Stjornarhattayfirlysing

Stjoérnarhattayfirlysing Lifeyrissj6ds verzlunarmanna 2022

Stjornarhattayfirlysing Lifeyrissjods verzlunarmanna (LV) visar til 51. gr. reglna Fjarmalaeftirlits Sedlabanka
islands (FME) nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjéda. Yfirlit yfir ymis 16g, reglugerdir og ymsar innri reglur
LV er adgengilegt & vef sjodsins 8 vefsvaedi med upplysingum um sjédinn.

Grundvollur sjédsins og hlutverk
LV starfar & grundvelli starfsleyfis fjarmalaradherra i samraemi vid 16g nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda med sidari breytingum og sampykktir sjédsins.

i sampykktum kemur fram ad sjédurinn starfar 4 grundvelli kjarasamnings Alpydusambands islands og
Samtaka atvinnulifsins fra 12. desember 1995 og samnings ASi og SA fré 24. april 2018 samanber samning
VR, Samtaka atvinnulifsins og Félags atvinnurekenda fra 23. april 2018 og breytingar 8 sampykktum sem
toku gildi 1. september 2019.

Hlutverk sjodsins er ad tryggja sjéofélogum, eftirlifandi mékum peirra og bornum, lifeyri eftir reglum i
sampykktum hans. bar kemur m.a. fram ad sjodurinn leggi sérstaka aherslu 4 ellilifeyrisréttindi (sevilangan
lifeyri) og askilji sér heimild til ad verja pau réttindi umfram onnur vid endurskodun a réttindaakveedum
sampykkta sjédsins.

Sjédurinn er langtimafjarfestir sem dvaxtar fjarmuni sjodfélaga med pad ad markmidi ad na sem bestri dvoxtun
ad teknu tilliti til dheettu. Stjérn leggur dherslu & ad prda hluthafastefnu sjédsins med peim haetti ad huin
stydji vid géda stjornarhzetti i peim féldgum sem sjédurinn fer med eignahlut i.

Umbodsskylda

Stjérnarmenn og starfsmenn skulu taka dkvardanir i samraemi vid gildandi l6g og reglur og sannfeeringu sina med
peim haetti ad hagsmuna sjodfélaga sé sem best geett og ad dkvardanir stydji vid tilgang og starfsemi sjédsins.

Stjorn, framkveemdastjéri og adrir peir er hafa heimild til ad koma fram fyrir hond sj6dsins mega ekki gera
neinar pzer radstafanir sem bersynilega eru til pess fallnar ad afla dkvednum sjédfélogum, fyrirteekjum eda
o60rum otilhlydilegra hagsmuna umfram adra adila eda & kostnad sjédsins.

Stjérnarmadur er ekki bundinn af fyrirmaelum peirra sem tilnefna hann til setu i stjérn sjédsins.

Fjallad er um umbod og umbodsskyldu LV med tilliti til sjalfbeernipatta i sjalfbeerniskyrslu sjédsins fyrir arid
2021.

Um stjornarhzetti og stjornarhattayfirlysingu LV

Lifeyrissjéourinn leggur dherslu & géda stjornarheetti vid stefnumoétun og daglega stjornun sjédsins. Med
stjiérnarhattayfirlysingu pessari er sjéofélogum, idgjaldagreidendum, opinberum adilum, starfsmonnum og
00rum haghofum veittar upplysingar um stjérnarheetti lifeyrissjédsins. Yfirlysingunni er jafnframt eetlad ad
stydja vid géda stjérnarheetti hja sjédnum og stydja pannig vid traustan rekstur.

Stjérnarhattayfirlysing LV fyrir arid 2022 byggir & peim 16gum og reglum sem i gildi eru & peim tima sem
arsreikningur sjodsins er stadfestur af stjérn og framkvaemdastjdra. | pvi sambandi er sérstaklega litid til peirra
dkveeda laga nr. 129/1997 sem Iuta ad stjérnarhattum lifeyrissjéda, dkveeda sampykkta sjédsins, reglna FME
par um, m.a. reglna nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjéda, og 6. utgafu leidbeininga um stjérnarhaetti
fyrirteekja Utgefnum af Vidskiptaradi islands, Nasdaq Iceland og Samtékum atvinnulifsins.

Yfirlit yfir 16g, reglugerdir og adrar reglur sem varda starfsemi sj6dsins
Hér er yfirlit yfir hluta peirra laga, reglugerda og annarra reglna sem varda starfsemi lifeyrissjédsins. Yfirlitio
er i upplysingaskyni og ekki teemandi.
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Log fra Alpingi
Log nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda
Log nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmélastarfsemi
Log nr. 90/2018 um persénuvernd og vinnslu persénuupplysinga
Log nr. 140/2018 um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmoégnun hrydjuverka
Log nr. 3/2006 um arsreikninga
Log nr. 1560/2020 um jafna st6du og jafnan rétt kynjanna
Log nr. 46/1980 um adbuinad, hollustuheetti og 6ryggi & vinnustédum
Log nr. 40/2020 um vernd uppljdstrara.

Reglugerdir
Reglugerd nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda
Reglugerd nr. 698/1998 um radstéfun idgjalds til lifeyrissparnadar og vidbotartryggingaverndar
Reglugerd nr. 916/2009 um fjarfestingarstefnu og Uttekt & avoxtun lifeyrissjoda og vorsluadila
lifeyrissparnadar
Reglugerd nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med dheettu lifeyrissjéda
Reglur og leidbeiningar FME
Reglur FME nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjéda
Reglur FME nr. 577/2012 um endurskodunardeildir og sjélfsteett starfandi eftirlitsadila
Leidbeinandi tilmaeli FME nr. 3/2010 um mat & heefi lykilstarfsmanna
Leidbeinandi tilmeeli FME nr. 1/2019 vegna ahaettu vid rekstur upplysingakerfa eftirlitsskyldra adila
Leidbeinandi tilmaeli FME nr. 6/2014 um Utvistun hja eftirlitsskyldum adilum.

Innri reglur LV (adgengilegar a vef LV)
Vardandi yfirlit yfir innri reglur er visad til yfirlits & vef LV sem og i VIIY kafla arsskyrslu um stjornarheetti og
stjérnun.

Stefna um samfélagslega abyrgo, sioferdisviomio og abyrgar fjarfestingar

i kafla VIl i 4rs- og sjalfbaerniskyrslu LV fyrir 4rid 2022 er gerd grein fyrir hlutverki, framtidarsyn, leidarljésum
og grunngildum LV. [ VIl kafla um sjalfbaerni i starfsemi LV er ad finna greinargott yfirlit yfir sjalfbaernipaetti i
starfsemi LV. beir varda m.a. umhverfispeetti, félagslega peetti og stjérnarheetti. Vardandi nanari umfjollun er
visad til pessara kafla og annarra videigandi kafla ars- og sjalfbaerniskyrsiunnar. P4 er umfjollun um abyrgar
fjarfestingarogahersluasjalfbaernipeettivid eignastyringu tilumfjéllunariV. kaflaars- og sjalfbeerniskyrslunnar.

Stefna LV um abyrgar fjarfestingar bad leidir af edli skuldbindinga LV ad sjédurinn er langtimafjarfestir.
Vidmid um abyrgar fjarfestingar eru hluti af fjarfestingastefnu sjédsins og ber sjédnum ad lita til og studla ad
samfélagslegri dbyrgd peirra félaga sem hann fjarfestir i.

LV gerir krofu um ad pau fyrirteeki sem sjédurinn fjarfestir i fari eftir [6gum og reglum sem gilda um starfsemi
peirra. Mikilveegt er ad pau horfi til leidbeininga um géda stjérnarheetti og vidmida sem IGta ad samfélagslegri
abyrgd og godri umgengni um audlindir.

LV er adili ad reglum Sameinudu pjédanna (e. Principles for Responsible Investment, UN PRI) um abyrgar
fjarfestingar, 4samt morgum af staerstu lifeyrissjédum og fagfjarfestum vestan hafs og i Evrépu. [ reglunum
er fjallad um hvernig dhersla & umhverfisleg og samfélagsleg malefni stydur vid stjdrnarheetti fyrirteekja og
getur pannig studlad ad beettum fjarfestingararangri eignasafna. bannig fari saman hagsmunir fjarfesta og
markmid pjodfélagsins i vidara samhengi.
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A haustmanudum 2021 sampykkti stjérn sjédsins stefnu um &byrgar fjarfestingar. i henni er gerd grein fyrir
stefnu LV vardandi adferdafreedi dbyrgra fjarfestinga. Vikid er ad markmidum stefnunnar, pydingu sjalfbaernivid
eignastyringu, sampeettingu adferdafreedi dbyrgra fjarfestinga vid hefdbundna eignastyringu og framkveemd
eigendahlutverks, upplysingagjéf um framkveemd stefnunnar og innleidingu. Jafnframt er 10gd ahersla a ad
pau fyrirteeki sem sjédurinn fjarfestir i eigi abyrg samskipti vid haghafa sina og fylgi aherslum LV vardandi
goda stjornarheetti.

Sambhlida stefnu um dbyrgar fjarfestingar sampykkti stjérn sjédsins stefnu um utilokun eigna i eignaséfnum LV.
Stefnan neer til allra eignasafna sjédsins og lysir adferdarfreedi LV vid Utilokun tiltekinna fyrirtaekja. Vid métun
stefnunnar var m.a. litid til fyrirmynda fra leidandi lifeyrissjodum & Nordurlondum. Innleiding stefnunnar tekur
tima og pvi verdur enn um sinn ad finna fyrirtaeki i eignaséfnum LV sem eru & uUtilokunarlista. Asteedan er ad
enn sem komid er hefur LV takmarkada mdguleika til ad tja skodanir um utilokun pegar sjédurinn fjarfestir i
erlendum eignum s.s. hlutabréfasjéodum.

Um nokkrar reglur og viomio LV

Sida- og samskiptareglur Stjorn lifeyrissjédsins hefur sett sida- og samskiptareglur fyrir starfsfélk og
stjéornarmenn sjédsins. Peim er &etlad ad stydja vid vondud vinnubrégd, draga Ur heettu & hagsmunadrekstrum
og auka dryggi i medferd fjarmuna sjédsins. | reglunum er m.a. fjallad um géda starfshaetti, hagsmunaéarekstra,
medferd trinadarupplysinga og reglur um gjafir, bodsferdir og starfstengdar ferdir.

Fjarfestingarstefna Stjérn LV mdtar og sampykkir arlega fjarfestingarstefnu fyrir sjédinn i samreemi vid
16g nr. 129/1997 og 6nnur gild vidmid. bannig er morkud stefna fyrir eignasamsetningu og eignastyringu
sameignardeildar og séreignadeilda sjodsins. Stefnan er send fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands fyrir 1.
desember &r hvert og er adgengileg & vef sjédsins.

Ahaettustefna Stefnan er dkvedin af stjérn med visan til 9. télulidar 3. mgr. 29. gr. laga nr. 129/1997, reglugerdum
a grundvellilaganna og 68rum gildum vidmidum sem tilgreind eru i stefnunni. Tilgangurinn er ad auka Oryggi i
rekstri sjodsins med pad ad markmidi ad draga ur likum & pvi ad réttindi sjodfélaga til greidslu lifeyris skerdist
og studla almennt ad gédum og druggum rekstri.

Ahaettustyringarstefna Sjédurinn hefur dkvedid dhaettustyringarstefnu sem meelir fyrir um styringu tiltekinna
dheettupatta, svo sem skilgreiningu & hlutverkum og abyrgd stjérnar, framkveemdastjéra og annarra adila
er koma ad framkveemd stefnunnar. Par eru einnig tilgreindir meelikvardar dhaettuvilja, tilgreindir helstu
ahaettupeettir sem felast i rekstri sjédsins og eftirlit med peim, fjallad um adferdir vid ahaettustyringu og
skyrslugjof og upplysingar um hvernig sjédurinn leitast vid ad tryggja ad allir starfsmenn séu medvitadir um
mikilveegi dhaettustyringar og hvernig sjédurinn stydur vid videigandi dhaettumenningu.

Hluthafastefna bad er markmid stjérnar LV ad hluthafastefnan stydji vid goda stjdrnarhzetti félaga og préun
beirra. | hluthafastefnunni eru kynntar aherslur stjérnar sjodsins vardandi vidmid um stjérnarhaetti i peim
félogum sem sjédurinn & eignarhlut i. Hluthafastefnan tekur til vidmida sem LV leggur dherslu 8 vid medferd
eignarhalds i skradum hlutafélogum & hlutabréfamarkadi og sjédurinn fer med eignarhlut i. Stefnan gildir
einnig, eftir pvi sem vid &, fyrir dskrad félog sem LV hefur fjarfest i. E8li malsins samkvaemt vardar stefnan
einkum félég sem skrad eru & islandi. P6 gilda grundvallarvidmid hennar einnig um félég sem sjédurinn er
hluthafi i og skrad eru erlendis.

Jafnlaunavottun i april 2022 fékk LV vottad ad jafnlaunakerfi lifeyrissjddsins uppfyllir kréfur sem tilgreindar
eru i jafnlaunastadlinum ST 85:2012.

Mannaudsstefna LV hefur markad sér formlega stefnu um aherslur i fyrirtaekjamenningu sjédsins par sem
tilgreint er medal annars mikilveegi lidsheildar, gédra stjdrnarhatta, velferdar starfsfélks og ad sjédurinn ladi
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ad sér og byggi upp framurskarandi mannaud. Sjédurinn hefur einnig lagt til grundvallar jafnrétti og jafna
medferd starfsfdlks vid stjérnunarvenjur, starfspjalfun og préun, radningar, starfskjor og starfsumhverfi.

i mannaudsstefnu kemur m.a. fram ad lifeyrissjédurinn leitist vid ad bjéda starfsskilyrdi sem ladi ad sér hzeft
starfsfélk og ad sjoédurinn hafi d ad skipa starfsfélki sem hefur pekkingu, reynslu og heefni til ad sinna peim
fjdlbreyttu verkefnum sem sjédnum eru falin. Unnid er eftir gildum sjédsins par sem abyrgd, drangur og
umhyggja mynda grunnstodir i heilbrigdu og 6ruggu starfsumhverfi. Til studnings mannaudsstefnu er m.a.
jafnlaunastefna, jafnréttisaeetlun, freedslustefna og stefna og vidbragdsaeetiun gagnvart einelti, kynferdislegri
areitni, kynbundinni areitni, kynbundnu ofbeldi og ofbeldi & vinnustadnum.

Starfskjarastefna Starfskjarastefnu Lifeyrissjods verzlunarmanna er setlad ad stydja vid goda stjdrnarheetti
hja sjédnum. Vid métun hennar er byggt & sampykktum lifeyrissjédsins, sjénarmidum i 6. utgafu leidbeininga
um géda stjdrnarheetti fyrirtaekja og meginreglum sem liggja til grundvallar 79. gr. a, i 16gum nr. 2/1995 um
hlutafélog.

Stefnunni er aetlad ad stydja vid traustan rekstur og pad markmid lifeyrissjédsins ad veita sjodfélogum goéda
pjénustu. Starfskjarastefnu sjédsins er pvi setlad ad stydja vid ad lifeyrissjédurinn sé eftirséknarverdur
vinnustadur og ad hann hafi pannig & ad skipa hzefu og reyndu starfsfélki sem er grundvollur pess ad rekstur
sj6dsins sé vel samkeppnisfeer og i samraemi vid bestu vidmid.

Ahzettustyring og innra eftirlit

Ahzettustyring Stjérn hefur sett sjédnum dhaettustefnu og dhaettustyringarstefnu med pad ad markmidi ad
auka 0Oryggi i rekstri sjédsins. Stefnurnar grundvallast a@ stefnumaétun sjédsins og |I6gum og reglum sem um
hann gilda. Megininntakid er ad med dhaettustyringu er att vid eftirlitskerfi sem gerir sjédnum kleift ad bera
kennsl &, greina, vakta, meta og taka dheettu til medferdar i starfsemi sjédsins.

Logo er dhersla & ad stefnurnar og framkveemd peirra sé virkur pattur i starfseminni og ad peer tengist
akvordunarferlum hans i stefnumadtandi malum, og i daglegum rekstri. Einnig er 16gd dhersla 4 ad stjérn og
stjérnendur hafi géda yfirsyn yfir helstu dhaettupeetti i rekstri sjédsins og ad peir hafi pekkingu & hlutverki
sinu i ferli dheettustyringar og eftirlits og taki virkan patt i pvi. Mikilveegt er ad stjérn, stjornendur og adrir
starfsmenn meti ahaettu vid dkvardanatdku eftir pvi sem edlilegt er hverju sinni.

Ahzettustjdri sj6dsins hefur yfirumsjén med framkvaemd stefnanna og dhaettustyringu sjédsins. Hann heyrir
beint undir framkveemdastjéra. Til ad tryggja honum aukid sjalfsteedi i starfi og millilidalausan adgang
stjiérnar ad upplysingum er honum heimilt ad gefa skyrslur um &heettustyringu og adrar upplysingar sem
varda dhaettustyringu beint og millilidalaust til stjérnar sjédsins og endurskodunarnefndar.

i stefnunum er skipulag sjédsins skilgreint, meelt fyrir um umsjén og abyrgd er vardar framkvaemd &hzettu-
styringar, umfjollun um helstu dhaettupeetti i rekstri sjédsins, mat 8 peim og tilgreint med hvada heetti fylgst
er med peim.

Nénari upplysingar um aheettustyringu er ad finna i drsskyrslu, skyringum i arsreikningi og i aheettustefnu
sem birt er & vef sjodsins.

Innra eftirlit Innra eftirlit sjédsins neer yfir sérhverja adgerd af halfu stjérnar, stjérnenda og starfsmanna
til ad styra dhaettu par sem pvi verdur vid komid og auka likur & ad settum markmidum verdi nad vid rekstur
sjodsins. Stjérnendur annast skipulagningu og framkvaemd innra eftirlits en ad framkveemd pess koma allir
starfsmenn sjédsins med einum eda 6drum haetti.

Skipulag innra eftirlits tekur mid af reglum FME nr. 577/2012 um endurskodunardeildir og sjalfstaett starfandi
eftirlitsadila lifeyrissj6da og er innra eftirlit sjodsins yfirfarid arlega af peim sem annast innri endurskodun
hja sjodnum.
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Innra eftirlit sjédsins byggir m.a. & skyrsluskilum, reglulegri upplysingagjof, skradum verkferlum og starfslys-
ingum, reglum um adgreiningu starfa, skipulegum adgangsstyringum og skilvirkri dhaettustefnu og dheettu-
eftirliti.

Ahzettustefna, ahaettustyringarstefna og dhzettustyring sjédsins eru veigamiklir paettir i innra eftirliti. Helstu
verkpeettir i starfsemi sjédsins byggja & skriflegum ferlum sem eykur dreidanleika og studlar ad fylgni vid |6g
og reglur. Verkferlar eru yfirfarnir reglulega. Adskilnadi starfa og adgangsstyringa innan sjédsins er setlad
ad draga ur villu- og sviksemidheettu. Margpeett skyrsluskil, afstemmingar og upplysingagjof til opinberra
adila, stjornar sjddsins og einstakra stjornenda veita adhald i rekstri. Hvad upplysingakerfi sjodsins vardar er
i gildi oryggisstefna sem neer til medferdar og vardveislu gagna. Henni er setlad ad tryggja 6rugga medferd og
vardveislu upplysinga sem pydingu hafa fyrir starfsemi sjédsins. Eftirlitsadgerdir og sjalfvirk voktun mida ad
pvi ad lagmarka ahrif rekstrarfravika & upplysingakerfi. Neydardzetlun sjédsins er eetlad ad taka 4 alvarlegri
rekstrarfravikum med endurheimt upplysingakerfa.

P& hefur sjodurinn sett sér reglur um uppljéstrun vegna mégulegra svika eda misferlis starfsmanna.

Stjornskipulag LV

Arsfundur fer med aedsta vald i malefnum lifeyrissjddsins, sé ekki annad akvedid i 16gum eda sampykktum
sjédsins. Arsfund skal halda fyrir lok juni ar hvert og eiga allir sj6dfélagar og rétthafar i B- og C deildum
(almenn og tilgreind séreign) rétt til fundarsetu med malfrelsi og tillogurétti.

A arsfundi skal kynna: i) skyrslu stjérnar, i) &rsreikning fyrir sidasta starfsar, iii) tryggingafreedilega athugun,
iv) fjarfestingarstefnu sjédsins, v) hluthafastefnu sjédsins, vi) skipan stjérnar og vii) skipan fulltrdarads.
Pa skal kynna og bera undir atkvaedi: i) starfskjarastefnu sjédsins, ii) val & fulltrdum i nefnd um laun
stjérnarmanna, iii) tillogu um stjérnarlaun, iv) tillégu stjérnar ad endurskodanda eda endurskodunarfyrirteeki
og V) tillogur stjérnar til breytinga & sampykktum sjédsins.

Fulltraar i fulltraarddi fara med atkveedi & drsfundi sjédsins i umbodi adildarsamtakanna til akvardana sem
tilgreindar eru hér ad framan. Alyktunartilldgur, sem taka skal fyrir 4 arsfundi, purfa ad berast stjérn sjédsins
skriflega eigi sidar en viku fyrir arsfund. Fundargerdir arsfunda eru adgengilegar & vef sjédsins.

Nanar er fjallad um stjérnskipulag sjodsins i sampykktum hans sem og I6gum nr. 129/1997.

Stjorn sjodsins ber dbyrgd & starfsemi hans og skal sja um ad skipulag hans og starfsemi sé jafnan i réttu
og godu horfi. Hun tekur stefnumarkandi dkvardanir er varda hag og starfsemi sjédsins og sér til pess ad
nzegilegt eftirlit sé haft med bdkhaldi og medferd fjarmuna. Pa leggur stjérn til breytingar & sampykktum
vid adildarsamtok og arsfund en hefur einnig heimild til ad gera breytingar peim ad tilteknum skilyrdum
uppfylltum.

Stjorn annast m.a. eftirfarandi verkefni, sbr. 29. gr. laga 129/1997:

Stjérn métar og sampykktir fjarfestingarstefnu og innra eftirlit og skjalfestir eftirlitsferla. Mdtar einnig
fyrirkomulag innri endurskodunar og raedur sjalfsteett starfandi eftirlitsadila til ad framkvaema hana.
Stjoérn reedur framkveemdastjdra, dkvedur laun hans og radningarkjor.

Stjorn felur tryggingasteerdfraedingi ad framkveema arlega tryggingafreedilega athugun & sameignardeild
sjoédsins.

Stjoérn setur reglur um upplysingagjof framkvaemdastjéra til stjérnar, reglur um vidskipti stjérnar og starfs-
manna med fjdrmalagerninga, markar sjodnum aheettustefnu og matar eftirlitskerfi med dheettu sjédsins.
Stjorn akvedur hver skuli vera fulltrii sjédsins i stjorn stofnunar eda atvinnufyrirtaekis.

Medal annarra mala sem stjérn fjallar um & fundum sinum eru veigameiri fjarfestingarakvardanir, ahaettumat,
tillégur ad breytingum a8 sampykktum, fjarfestingar-, hluthafa- og dhaettustefna, lanareglur, rekstrardeetlun
og kynningarmal. Stjérn hefur sett sér starfsreglur sem eru adgengilegar a vef sjédsins.
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Framkvaemdastjori Stjorn sjédsins reedur framkveemdastjdra, dkvedur laun hans og 6nnur starfskjor, veitir
honum prékdruumbod og setur honum starfsreglur sem eru adgengilegar a vef sjédsins. Framkvaemdastjori
annast daglegan rekstur og fer i pvi efni eftir dkveedum laga og sampykkta sjédsins og peirri stefnu og
fyrirmeelum, sem stjérn hefur gefid. Framkveemdastjori reedur starfsmenn til sjédsins.

Fulltraarad Adildarsamtok lifeyrissjodsins starfraekja fulltriarad sjodsins sem er skipad 50 fulltrdum. VR
skipar 25 fulltrda, Samtdk atvinnulifsins skipa 23 fulltria og Félag atvinnurekenda skipar 2 fulltrda. Skipan
fulltriaradsins fer nanar eftir samningum adildarsamtaka sjédsins og peim reglum sem samtdkin setja sér
par um. Nanari reglur um fulltrdaradid eru i sampykktum sjédsins.

Endurskodun Reikningar sjodsins eru endurskodadir og aritadir af 16ggiltum endurskodanda. Innri endur-
skodun sjédsins er jafnframt i hondum sjalfsteett starfandi endurskodanda. Endurskodun sjédsins og innri
endurskodun eru i héndum adskilinna endurskodunarfyrirteekja. Endurskodunarnefnd LV gerir tillogu til
stjornar um val 8 endurskodanda sjédsins (ytri endurskodanda) og innri endurskodanda.

Tryggingastaerdfraedingur Tryggingafreedileg athugun er framkveemd arlega i samreemi vid 39. gr. laga nr.
129/1997 og reglugerd nr. 391/1998. Athugunin er samkvaemt samningi vid sjédinn framkvaemd af trygginga-
steerdfreedingi sem hefur hlotid vidurkenningu Fjarmalaeftirlitsins til ad sinna verkefnum sem slikur. Med
athuguninni er lagt mat & &fallnar skuldbindingar sjédsins og veentar framtidarskuldbindingar annars vegar
og nuverandi eignir og veent idgjdld og avdxtun hins vegar.

Endurskodunarnefnd skipud af stjorn Samkveemt dkveedum laga um arsreikninga skulu einingar tengdar
almannahagsmunum, par 4 medal lifeyrissjddir, starfreekja endurskodunarnefndir. Stjérn hefur skipad endur-
skodunarnefnd sem heyrir beint undir hana. Um markmid, skipan, heimildir, 4byrgd og verkefni endurskod-
unarnefndar er fjallad i starfsreglum sem settar eru af stjérn.

Nefndina skipa:

Stefan Sveinbjornsson, formadur nefndarinnar. Hann er 16gfraedi- og vidskiptafreedimenntadur og starfar
sem framkveemdastjéri VR.

Arni Steféansson, er i stjérn LV, vidskiptafraedingur og framkveemdastjéri Hisasmidjunnar.

Margret G. Fldvenz er 16ggiltur endurskodandi og er med vidteeka reynslu af endurskodunarstdrfum.

SjalfsmatstjérnarStjorn framkveemirframmistodumat & storfum sinumisamraemivid starfsreglur. Nidurstéour
eru nyttar af stjérn til ad prda starfsheetti og stydja vid géda stjdrnarheetti. Spurningar i frammistédumatinu
|uta ad skipan og skipulagi stjérnar, hlutverki og dbyrgd og frammistédu hennar og undirnefnda.

Fjoldi funda og maeting A arinu 2022 voru haldnir 15 stjérnarfundir.

Nénari upplysingar um stjérnarmenn, fundarsékn og framkveemdastjéra er ad finna i rafreenni utgafu af
stjdrnarhattayfirlysingunni sem er adgengileg & vef sjédsins.

Stadfest & fundi stjérnar 23. febrdar 2023
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og sjodfélaga Lifeyrissjods verzlunarmanna

Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandiarsreikning Lifeyrissjéds verzlunarmanna fyrir arid 2022, ad undanskilinni
skyrslu stjornar.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu lifeyrissjédsins & arinu 2022, efnahag hans
31. desember 2022, breytingu & handbeeru fé & arinu 2022 og tryggingafraedilegri stédu sameignardeildar 31.
desember 2022, i samreemi vid [6g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda.

Alit okkar er i samraemi vid skyrslu okkar til endurskodunarnefndar.
Arsreikningurinn innifelur

- Skyrslu stjérnar um starfsemi lifeyrissjédsins.

- Yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2022.

- Efnahagsreikning 31. desember 2022.

- Sjodstreymi arid 2022.

- Yfirlit um tryggingafreedilega stodu sameignardeildar 31. desember 2022.

- Skyringar, sem innifela helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

- Deildarskipt yfirlit sameignar- og séreignardeilda, sem innifela yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu
lifeyris arid 2022, deildaskiptur efnahagsreikningur 31. desember 2022 og deildaskipt sjédstreymi 2022.

Skyrsla stjornar um starfsemi lifeyrissjodsins er undanskilin endurskodun, sbr. kafla um adrar upplysingar.

Grundvoéllur alits

Endurskodad var i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt stédlunum er nanar
Utskyrd i kaflanum um abyrgd endurskodenda.

Ohaedi
Vid erum 6had lifeyrissjodnum samkvaemt dkveedum laga um endurskodendur og endurskodun og sidareglina

sem gilda um endurskodendur & islandi og varda endurskodun okkar & &rsreikningi lifeyrissjédsins. Vid
uppfyllum jafnframt adrar krofur um starf okkar sem endurskodendur i samreemi vid akveedi sidareglna.

Samkveemt okkar bestu vissu, lysum vid yfir ad énnur pjénusta sem vid hofum veitt sjédnum er i samraemi
vid akveedi islenskra laga og reglna og ad vid hdfum ekki veitt pjonustu sem éheimilt er ad veita samkvaemt
akvaedum 5.1. gr. Evrépureglugerdar nr. 537/2014.

Gerd er grein fyrir annarri pjonustu sem vid hofum veitt sjédnum, & timabilinu 1. jandar 2022 til 31. desember
2022 i skyringu 8.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Lykilatridi endurskodunarinnar

Lykilatridi endurskodunarinnar eru pau atridi sem ad okkar faglega mati hofou mesta pydingu i endurskodun
okkar & arsreikningi sj6dsins arid 2022. Sem hluti af endurskodun okkar & arsreikningnum voru pessi lykilatridi
skodud sérstaklega. Vid latum ekki i ljos sérstakt alit vardandi pessi lykilatridi, einungis er |atid i ljos alit a
arsreikningnum i heild.
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Lykilatridi endurskodunarinnar

Endurskodunaradgerdir

Mat dskradra eignarhluta i innlendum fél6gum
og sjodum

Békfeert verd eignarhluta i félégum og

sjédum nam kr. 711,9 milljéréum eda 61% af
heildareignum pann 31. desember 2022 (2021:
kr. 765,6 milljoroum) af pvi eru kr. 49,4 milljardar
Oskradir eignarhlutar i innlendum félégum og
sjédum (2021: kr. 47,3 milljardar).

Visad er til skyringa nr. 2.7 og skyringu nr. 9 fyrir
eignarhluti i félogum og sjédum. bessar eignir
eru flokkadar i gangvirdisprep 2 og 3 i skyringu
nr. 18.2 i arsreikningi.

Verdmeeti pessara fjarfestinga er had mati,

peim forsendum sem eru notadar og vali 8
utreikningsadferd eda likani og getur haft veruleg
ahrif & nidurstédu matsins.

Vegna pess hve matskenndur lidurinn er og
vegna steerdar i efnahagsreikningi sjédsins,
teljum vid mat & éskradum eignarhlutum

i félégum og sjédum vera lykilatridi vid
endurskodun okkar.

Lykilatridi endurskodunarinnar

Endurskodun & mati 6skradra eignarhluta
i félogum og sjédum félst medal annars i
eftirfarandi pattum:

- Fjarfestingarferilinn var yfirfarinn. Vid yfirféorum
adferdafreedi og forsendur vid mat.

- Gogn sem utreikningar og forsendur
mismunandi verdmatsadferda voru byggd a voru
yfirfarin og metin.

- Framkvaemdir voru sjalfsteedir utreikningar af
verdmatssérfreedingi PwC & verdmeeti Urtaks
Oskrddra eignarhluta i félogum og sjédum.

- | peim tilvikum par sem verdmat byggdist
a nylegum vidskiptum voru pau vidskipti
sannreynd.

- Flokkun dskrddra eignarhluta i félogum og
sjodum i stigkerfi gangvirdis var yfirfarin.

Videigandi skyringar voru yfirfarnar.

Endurskodunaradgerdir

Mat skuldabréfa feerd & gangvirdi

Bokfeert verd skuldabréfa nam kr. 446,3
milljérdum eda 38% af heildareignum pann 31.
desember 2022 (2021: kr. 418,9 milljérdum) af pvi
eru kr. 97,8 milljardar skuldabréf feerd a gangvirdi
(2021: kr. 106,6 milljardar).

Visad er til skyringa nr. 2.7 og skyringu nr. 10 fyrir
skuldabréf.

Vidskipti & markadi med skuldabréf sem feerd
eru & gangyvirdi eru oft stopul. Mat skuldabréfa
med stopul vidskipti er hdd mati og peim
forsendum sem eru notadar sem getur haft ahrif
a nidurstddu matsins.

Vegna pess hve matskenndur lidurinn er og
vegna steerdar i efnahagsreikningi sjédsins,
teljum vid mat & skuldabréfum feerd & gangyvirdi
vera lykilatridi vid endurskodun okkar.
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Endurskodun & mati skuldabréfa feerd & gangvirdi
folst medal annars i eftirfarandi pattum:

- Fjarfestingarferilinn var yfirfarinn. Vid yfirférum
adferdafreedi og forsendur vid mat.

- Gogn sem utreikningar og forsendur
mismunandi verdmatsadferda voru byggd a voru
yfirfarin og metin.

- Framkvaemdir voru sjalfsteedir Utreikningar af
verOmatssérfraedingi PwC & verdmaeeti Urtaks
skuldabréfa faerd a gangvirdi.

- Flokkun skuldabréfa feerd & gangvirdi i stigkerfi
gangvirdis var yfirfarin.

Videigandi skyringar voru yfirfarnar.



Lykilatridi endurskodunarinnar

Endurskodunaradgerdir

Tryggingafreedileg stada

Tryggingafraedileg stada i arslok er neikveed

um 5,6% (2021: jakveed um 3,5%) og eru

eignir sjédsins kr. 107,2 milljérdum leegri en
heildarskuldbinding i arslok 2022 (2021: jakveed
um kr. 57,6 milljardar).

Tryggingafraedileg stada segir til um getu sjédsins
til ad standa vid lifeyrisskuldbindingar sinar.
Utreikningurinn er framkveemdur af 6hadum
tryggingasteerdfreedingi og byggir ad stérum hluta
a4 matskenndum forsendum.

Um verulegan matskenndan i er ad reeda
og teljum vid tryggingafreedilega stodu vera
lykilatridi vid endurskodun okkar.

Adrar upplysingar, p.m.t. skyrsla stjérnar

Endurskodun & tryggingafreedilegri stodu félst
medal annars i eftirfarandi pattum:

- Vid 16gdum mat & 6heaedi og heefni
tryggingasteerdfreedings.

- Ferli vid utreikninga var yfirfarid.

- Framkvaemdar voru greiningar a sértaekum lifs-
og ororkulikum sem notadar eru vid Utreikning
vid stadladar lifs- og 6rorkulikur gefnar ut af
Félagi islenskra tryggingasteerdfraedinga.

- Lagt var mat & adferdarfreedina og peer
forsendur sem liggja til grundvallar & Utreikningi
a tryggingafreedilegri stodu og hvort adferdin
breyttist milli ara. Forsendur utreiknings voru
raktar til frumgagna ur kerfum lifeyrissjédsins.

- Framkvaemdar voru greiningaradgerdir &
préun lifeyrisskuldbindingar, forsendum og
nidurstédum.

Videigandi skyringar voru yfirfarnar dsamt yfirliti
um tryggingafreedilega stodu.

Stjérn og framkveemdastjori bera dbyrgd a8 6drum upplysingum. Adrar upplysingar eru skyrsla stjérnar um

starfsemi Lifeyrissjods verzlunarmanna arid 2022, sem lag fyrir vid aritun okkar.

Adrar upplysingar eru jafnframt arsskyrsla lifeyrissjodsins. Arsskyrsla liggur ekki fyrir vid aritun okkar &

arsreikninginn en vid buumst vid ad fa hana afhenta til yfirferdar 4dur en hun verdur gefin t.

Alit okkar & arsreikningnum naer ekki til annarra upplysinga, b.m.t. skyrslu stjérnar um starfsemi lifeyrissjédsins

og vid stadfestum peer ekki & neinn hatt.

i tengslum vid endurskodun okkar & arsreikningi lifeyrissjédsins ber okkur ad yfirfara adrar upplysingar, sem

tilgreindar eru hérad ofan, pegar peer liggja fyrir og meta hvort pzer eru i verulegu 6samraemi vid arsreikninginn

eda skilning sem vid hofum aflad vid endurskodunina eda ef svo virdist ad verulegar rangfeerslur séu i peim. Ef

vid, & grundvelli vinnu okkar, dlyktum ad verulegar rangfeerslur séu i 6drum upplysingum ber okkur ad skyra

fra pvi. Vid hofum ekki greint atridi sem ber ad greina sérstaklega fra.

Hvad vardar skyrslu stjérnar um starfsemi lifeyrissjodsins héfum vid, i samreemi vid dkveedi 104. gr. laga

um arsreikninga nr. 3/2006, yfirfarid ad skyrsla stjérnar um starfsemi lifeyrissjédsins hafi ad geyma peer

upplysingar sem par ber ad veita i samreemi vid |0g um arsreikninga komi peer ekki fram annars stadar i

arsreikningnum.
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Abyrgd stjérnar og framkveemdastjéra a arsreikningnum

Stjérn og framkveemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samreemi vid 16g um
arsreikninga og settar reikningsskilareglur. Stjorn og framkvaemdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti
sem naudsynlegt er ad sé til stadar vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an
verulegra annmarka hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjornendum lifeyrissjodsins ad meta heefi hans til &framhaldandi starfsemi.
Stjérnendum ber ad semja arsreikning lifeyrissjédsins & peirri forsendu ad um aframhaldandi starfsemi sé ad
reeda, nema stjérnendur eetli ad leysa lifeyrissjédinn upp eda heetta rekstri hans, eda hafi ekki raunheeft val
um annad en ad heetta starfsemi lifeyrissjoédsins. Stjérnendum lifeyrissjédsins ber ad setja fram videigandi
skyringar vardandi hzefi hans til framhaldandi starfsemi ef vid 8 og hvers vegna stjérnendur beita forsendunni
um aframhaldandi starfsemi vid gerd og framsetningu arsreikningsins.

Stjorn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodenda a endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla neegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er
vegna sviksemi eda mistaka og gefa Ut aritun med aliti okkar. Naegjanleg vissa er mikil vissa en ekki trygging
pess ad endurskodun, sem framkvaemd er i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla, muni avallt leida
i j6s alla verulega annmarka séu peir til stadar. Annmarkar geta stafad af sviksemi eda mistékum og eru
metnir verulegir ef peir, einir og sér eda samanlagdir, geetu haft ahrif & fjarhagslegar dkvardanir notenda sem
grundvalladar eru & arsreikningnum.

Endurskodun i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir 4 faglegu mati og faglegri tortryggni. Vié
framkvaemum einnig eftirfarandi:

Greinum og metum ahaettuna af verulegum annmdrkum, vegna sviksemi eda mistaka, og skipuleggjum
endurskodunaradgerdir til ad meeta pessari dheettu og 6flum endurskodunargagna sem eru neegjanleg og
videigandi grunnur fyrir 4liti okkar. Ahaettan af pvi ad greina ekki verulega annmarka sem stafa af sviksemi
er meiri en aheetta af annmérkum vegna mistaka, par sem sviksemi getur stafad af folsun, misvisandi
framsetningu arsreiknings, ad mikilveegum atridum sé viljandi sleppt, samanteknum rdadum eda ad innra
eftirlit sé snidgengid.

Oflum skilnings & innra eftirliti sem er videigandi fyrir endurskodun okkar i peim tilgangi ad hanna endur-
skodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit a virkni innra eftirlits lifeyrissjédsins.

Metum hvort val stjérnenda & reikningsskilaadferdum sé videigandi og hvort matsadferdir peirra raunheefar.
Einnig skodum vid hvort tengdar skyringar séu vid heefi.

Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um &framhaldandi starfsemi og metum & grundvelli endur-
skodunarinnar hvort verulegur vafi leiki 8 rekstrarhzefi lifeyrissjodsins eda hvort adsteedur séu til stadar
sem geetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarheefi hans. Ef vid teljum ad veruleg dvissa riki, ber
okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum i arsreikningnum um dvissuna og ef paer upplysingar
eru ekki negjanlegar ad okkar mati, vikjum vid fra fyrirvaralausu 4liti. Nidurstada okkar byggir &4 peim
endurskodunargdégnum sem vid hofum aflad fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir
eda adstaedur i framtidinni leitt til pess ad lifeyrissjédurinn verdi ekki lengur rekstrarhaefur.

Metum framsetningu, gerd og innihald arsreikningsins i heild, ad medtdldum skyringum og hvort hann
grundvallast & fyrirliggjandi faerslum og atburdum og gefi glégga mynd samanber &alit okkar.
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Vid upplysum stjorn og endurskodunarnefnd medal annars um aesetlad umfang og timasetningu endur-
skodunarinnar og veruleg atridi sem upp geta komid i endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka i
innra eftirliti ef vid 4.

Vid hofum lyst pvi yfir vid stjérn og endurskodunarnefnd ad vid uppfyllum naudsynleg sidferdis- og 6heedis-
skilyrdi og vid munum lata peim i té allar upplysingar um hugsanleg tengsl og dnnur atridi sem geetu haft
ahrif 4 6haedi okkar og trunad.

Onnur atridi samkveemt akvaedum laga og reglna

Kosning endurskodanda

Vid héfum verid endurskodendur lifeyrissjédsins um langt skeid. Arid 2008 var sjédurinn skilgreindur sem
eining tengd almannahagsmunum og vorum vid kjorin endurskodendur lifeyrissjédsins pad ar. Kjor okkar
hefur verid endurnyjad arlega a arsfundi lifeyrissjédsins sidan pa.

Reykjavik, 23. februar 20283.
PricewaterhouseCoopers ehf.

Kristinn Kristinsson
l6ggiltur endurskodandi
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