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Skerpir a avoxtunarmarkmioum

Péroddur Bjarnason
tobj@mbl.is

Tolf manada verkefni
Lifeyrissjods versluna-
manna med alpjédlega
radgjafanum Mercer er
nu a lokametrunum.

Lifeyrissjédur verslunarmanna
(LIVE), sem styrir um 1.500
milljarda krona eignasafni fyrir
um 200.000 sj6dfélaga, er vid pad
ad ljuka umfangsmiklu verkefni a
svidi eignastyringar med alpjédlega
rédgjafanum Mercer.

A0 sogn Arne Vagns Olsen,
forstodumanns eignastyringar
LIVE, er markmid samstarfsins
ad endurskilgreina avoxtunar-
markmid sjédsins og tengja vio
langtimaeignasafn hans. ,Vid erum
ad taka pessi mal skrefinu lengra.
Pad er mikill metnadur hja LIVE
ad kreista enn fleiri hestofl tr
beirri vél sem eignasafn sj6dsins
er,“ segir Arne Vagn { samtali vid
VidskiptaMoggann.

Héfst fyrir tveimur d&rum

Arne segir addragandann vera
samtal 4 vettvangi stjérnar, fram-
kveemdastjora og eignastyringar
fyrir um tveimur arum. ,Vid spuro-
um okkur hvort vid geetum gert
betur { langtimadvoéxtun pannig
ad sjodfélagar fengju enn heerri
lifeyri.“

Adspurdur segir Arne Vagn ad
margir fjarfestar stefni & hAmarks-
4avoxtun ad teknu tilliti til Aheaettu
en fair hafi skilgreint toluleg
markmid pessu tengd. Hann beetir
vid ad an tolulegra markmida sé
vandasamt ad stilla af eignasafn
til lengri tima. Par hafi LIVE séd
teekifzeri til betrumbéta. ,Ef pa vilt
hédmarksavoxtun, ertu pa til { ad
taka alla heimsins dheettu?“ spyr
Arne Vagn. ,Heerri veent avoxtun

Arne segir ad pad sé mikill metnadur
hja LIVE ad kreista enn fleiri hestofl ur
peirri vél sem eignasafn sj6dsins er.

bydir 6llu jéfnu meiri dheettu - en
hversu mikla ahsettu ertu til { ad
taka og hvers vegna? Vid vildum
skoda hvar nakveemlega vid vildum
vera 4 pessu litréfi.“

Styrast af aldurssamsetningu

Arne bendir 4 ad dhaettutakan
purfi m.a. ad styrast af aldurssam-
setningu sjéofélaga. ,Ef 90% sjoofé-
laga veeru sjotug pyrftum vido mjog
varfeerid eignasafn. Ef 90% veeru
tvitug geetum vio tekid mun meiri
dhaettu par sem fjarfestingatiminn
er 40 ar eda meira.“

Hann segir ad verkefnio hafi
snuist um ad finna hver rétta
dhaettutakan er.

T6luverdur timi fér ad s6gn Arne
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Vagns 1 greiningu 4 skuldbindingu
sj6osins til greioslu lifeyris og
hvada avoxtunarmarkmio veeri
liklegast til ad auka vaentan lifeyri
baedi pess tvituga og pess sjotuga -
og aldursbila par & milli.

Strategiskt til lengri tima

Vinnan med Mercer skiptist {
nokkur prep ad sogn Arne Vagns.
LFyrst voru dvoxtunarmarkmidin
skilgreind ut fra greiningu 4 skuld-
bindingum sj6dsins. I framhaldi af
bvi bjuggum vid til fjarfestingar-
stefnu sem neer pessu markmioi
og horfir til lengri tima. Nu erum
vid buin ad skilgreina hvad pad
bydir ad nd hamarksavoxtun til
lengri tima. Vid erum buin ad setja

upp toluleg gildi og erum ad stilla
eignasafnio af { samraemi vid pad,”
segir Arne Vagn.

Utkoman er ad hans sogn
uppfeert eignasafn til langs tima,
strategiskt eignasafn, eins og hann
ordar pad. ,Petta mun festa stefn-
una til framtidar og pydir ad vid
munum sja minni breytingar milli
ara { fjarfestingarstefnu sjédsins.“

Adspurdur hvort nidurstada
vinnunnar med Mercer muni pyda
miklar breytingar 4 eignasafni seg-
ir Arne Vagn svo ekki vera. ,Vinnan
hefur leitt { 1j6s ad vido erum naleegt
bvi eignasafni sem hentar sj6ofé-
logum til lengri tima. Vid munum
sja smévaegilegar breytingar {
eignasamsetningu en pzer verda
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litlar. Med 60rum ordum erum vid
nu pegar med eignasafn sem hentar
vel en getum finstillt pad til pess

ad na enn betri drangri til lengri
tima.“

Heima og erlendis

Um 1.500 milljarda eignasafn
LIVE er { dag notad til fjarfestinga
til jafns heima og erlendis. ,Vid
viljum fjarfesta téluvert erlendis til
ad vega 4 moti kerfisdhaettu. Han
getur myndast ef of mikill sparnad-
ur er { einu landi. Erlendu eignirnar
eru pvi um 50% af safninu sem
stendur,“ segir Arne Vagn og baetir
vid til samanburdar ad lokum ad
islenska lifeyriskerfid eigi um 40%
eigna sinna erlendis.

Traustari grunnur
a0 veromyndun

VEXTIR

Sedlabanki fslands hefur kynnt
vaxtaviomid sem 4 ad endurspegla
avoxtunarkrofu rikisskuldabréfa
med mismunandi ldnstima a hverjum
degi. Markmidid er ad leggja traust-
ari grunn ad verdmyndun vaxta

4 lanamarkadi og auka gagnseei {
vaxtadkvordunum fjairmélastofnana.

Adferdafraedin felst { pvi ad reikna
ut kurfu sem synir hvada vextir veeru
4 rikisskuldabréfi ef pad veeri gefid
Gt med akvedinn lanstima, til deemis
brju, fimm eda tiu 4r, & hverjum degi.

»Kjarninn er ad syna dvoxtunar-
krofu rikisskuldabréfa med fostum
lanstima dag fra degi. Petta er { raun
skolabdokarhugtak, en med pvi faum
vid grunninn ad allri veromyndun &
lanamarkadi,“ segir { ttskyringum
Sedlabankans.

Par sem ekki eru alltaf til
skuldabréf med ndkveemlega sama
lanstima, til deemis prju ar, byggist
nyja adferdin 4 likani sem dregur
upp samfellda vaxtakudrfu yfir mis-
munandi timalengd lana. Pannig mé
sjé hvar rikissjéour getur fjairmagn-
ad sig og hvad adrir lanveitendur
purfa ad leggja ofan 4 pann grunn.

Morgunbladid/Golli
Med pessari uppfeerslu verdi mun
meira gagnszei & markadi.

Sedlabankinn segir ad med pessari
uppfeerslu verdi mun meira gagnseei
4 markadi. ,,Ef banki bydur 20 ara
lan med 4,75% voxtum getur lantaki
$é0 4 heimasidu bankans hvada vexti
rikissj6dur borgar. Pad eykur skiln-
ing 4 raunverulegum vaxtakjorum og
gerir samanburd audveldari,“ segir {
upplysingum fra Sedlabankanum.

Fastir lanstimavextir hafa verid
birtir um nokkurt skeid, medal
annars 1 Peningamalum, en eru nd
teknir 1 fulla notkun 1 fyrsta sinn.
Pessi uppfeersla byggist 4 alpjédlega
vidurkenndum likénum og er lidur {
ad efla gagnseei og traust 4 islensk-
um fjarmalamarkadi.
magdalena@mbl.is





