Arsfundur lifeyrissjéds verzlunarmanna 2018

Arsfundur Lifeyrissj6ds verzlunarmanna 2018, haldinn pridjudaginn 21. mars 2018 i Gullteigi a Grand
Hotel Reykjavik, fundurinn héfst eins og bodad var kl: 18:00.

Gudrun Hafsteinsdéttir, formadur stjérnar, setti fundinn og baud fundarmenn velkomna. Formadur
gerdi tillogu um Olaf Gustafsson hrl. sem fundarstjora og var htin einréma sampykkt. Fundarstjori
lagdi til ad Gerdur Bjork Gudjénsdéttir, skrifstofustjori hja lifeyrissjodnum, yrdi fundarritari og var
pad sampykkt.

Fundarstjéri gerdi grein fyrir bodun fundarins sem auglystur var i Morgunbladinu og Fréttabladinu
14. febrdar og 21. mars. Upplysingar um fundinn komu jafnframt fram i starfsemisauglysingu
sjodsins i Morgunbladinu og Fréttabladinu 17. febrdar. Einnig var sett tilkynning a vef sjodsins. Lysti
hann pvi fundinn lI6gmaetan. bvi naest var gengid til dagskrar.

1. Skyrsla stjérnar
Gudrun Hafsteinsddttir, flutti skyrslu stjérnar. Skyrsla stjornar er i fylgiriti med fundargerdinni

2. Greinargerd framkvaemdastjora

Gudmundur b. bérhallsson, framkvaemdastjori lifeyrissjédsins, gerdi grein fyrir arsreikningi sjodsins
fyrir 4rid 2017, 4samt pvi sem hann gerdi grein fyrir tryggingafreedilegri athugun, fjarfestingarstefnu
og fjdrhagsaeetlun og akvordun um laun til stjérnar. Yfirferd framkvaemdastjora er i kynningargleerum
med fundargerdinni.

Sampykktabreytingar
Témas Méller, l6gfraedingur sjédsins, kynnti breytingar & sampykktum sjédsins vegna greidslu a
halfum ellilifeyrir fré 65 4ra aldri sjédfélaga. Yfirferd yfir sampykktabreytingarnar eru i fylgiriti med

fundargerdinni.

Almenn umraeda um arsreikning sjédsins
Engin tok til mals

3. Onnur mal
Engin tok til mals

Gudrin pakkadi stjorn gott samstarf og starfsfolki fyrir gott starf & liGnu ari.

Fundi slitid kl.18:50

S, dieadiins

Olafur Gustafsson Gerdur Bjérk Gudjonsdattir
fundarstjori fundarritari




Raeda stjornarformanns a arsfundi 21. mars 2018
Agaetu sjédfélagar!

Eg lauk reedu minni hér & pessum vettvangi i fyrra, fyrir nakveemlega ari upp 4 dag, med pvi ad lysa
bjartsyni. Framtidin vaeri bjort fyrir sjédfélaga lifeyrissjods verzlunarmanna. Kannski pétti einhverjum
betta vera djarflega maelt { ljési bess ad 4rid sem pa var gert upp, arid 2016, hafdi alls ekki verid
sj6dnum gjéfult. Gengispréun krénunnar @ drinu 2016 haf8i hrifsad ur hondum okkar staerstan hluta
bess drangurs sem vid hofdum nad, einkum a erlendum morkudum.

bad er bvi einkar dnaegjulegt ad geta stadid hér frammi fyrir ykkur i dag og flutt ykkur bann bodskap
ad gbd innistaeda hafi verid fyrir bjartsyni minni pd, eins og vid faum ad sja hér 3 eftir pegar
framkvaemdastjori sjodsins fer yfir helstu nidurstddur drsins 2017. betta ar mun fara i flokk med peim
bestu i sgu sjédsins, hvad avoxtun vardar. Eg vil nota teekifaerid og pakka stjornendum og
starfsfolkinu 6llu hja Lifeyrissjodi verzlunarmanna fyrir peirra patt i ad skapa pennan géda arangur
sem vid sjaum hér i dag.

Arid 2017 var gott hja sjédnum ad ymsu 68ru leyti iika. Teknar voru upp nyjar vinnureglur um val a
frambjodendum til setu { stjornum félaga sem sjédurinn & eignarhlut {. Markmidid var ad gera pbeim
sem ahuga hafa, audveldara ad leita eftir studningi sj6dsins til stjérnarsetu og staekka pann hop félks
sem sjédurinn getur leitad til. Mégulegt er nu ad gefa kost a sér i gegnum télvupdst og form & vef
sj6dsins. Fjdgurra manna valnefnd sér svo um ad tilnefna r hépi umsaekjendanna, en valnefndina
skipa formadur stjérnar LV, varaformadur stjérnar LV, framkvaemdastjori LV og radgjafi sem radinn er
af framkvaemdastjéra ad fenginni umségn stjérnar sj6dsins. Valnefndinni er uppalagt ad komast ad
samhljéda nidurstédu en ef til atkvaedagreidsiu kemur fara formadur, varaformadur og
framkvaemdastjori med eitt atkvaedi hver en radgjafinn hefur tillégu- og umsagnarrétt. Meirihluti
atkvaeda raedur nidurstddu. Med bvi er tryggt ad baedi ferlid sé faglegt og ad fleiri en einn komi ad
hverri akvérdun. ba tekur stjérn LV i heild sinni afstédu til tillagna valnefndar og tekur
lokadkvérdunina. Stjérnarmdnnum sem njéta studnings sjédsins er kynnt eigendastefna hans en eru
ad 68ru leyti 6hadir i storfum sinum og sinna stjérnarstérfum sinum { pagu allra hluthafa likt og
kvedid er skyrt 8 um i hlutafélagalégum.

bessi breyting er mjog til béta ad minu mati

bad ma segja ad vid héfum i fyrra tekid nokkur stor skref framavid 1 att til aukins gagnsaeis og
samfélagslegrar dbyrgdar sem er i samraemi vid pad stéra hlutverk sem lifeyrissjédirnir { heild sinni
hafa leikid i atvinnulifinu sidustu ar. Einnig var arid nytt til umraedu um med hvada haetti sjédurinn
geti f auknum maeli tileinkad sér nyjustu hugmyndafraedi a svidi dbyrgra fjarfestinga. Par eru
spennandi hlutir ad gerast og mikil umraeda i gangi, sem fjarfestar vida um heim taka batt i.

pa hefur sjédurinn einnig lagt sig meira fram, en kannski stundum adur, vid ad bregdast vid umraedu
sem kviknad hefur { samfélaginu og vardar sj68inn. Slik patttaka { opinberri umraedu er vissulega
vandmedfarinn og einhverjir hér inni kunna ad hafa varann & sér um hvert hlutverk sjédsins eigi ad
vera i slikri umraedu. Kréfur almennings um skjot svér og aukid gegnsaei vid akvardanatdku hafa hins
vegar farid mjog vaxandi og vid pvi verdur ad bregdast. bad er hluti af pvi ad byggja upp traust ad
bjéda upp & meira samtal um stefnu okkar og steerri dkvardanir. Samtal eykur traust en einhlida
umraeda ryrir pad. £ oftar er kallad eftir afstédu lifeyrissjodsins til gjorninga innan peirra fyrirtaekja
bar sem hann er @ medal hluthafa. betta er edlileg préun og vid eigum ad nyta hana til géds. Allir
burfa adhald og lifeyrissjodir eins og okkar eiga ad ganga a undan med gédu fordaemi & svidi
upplysingagjafar a fjarmalamarkadi og i atvinnulifinu i heild.




betta er okkar dbyrgd og bad er edlilegt ad gerdar séu til okkar strangar krofur. Lifeyrissjodur
verslunarmanna er sem adur sagdi stér patttakandi i atvinnulifi pjédarinnar. Hann lanar & hagstaedum
kjorum til hisnaediskaupa pusunda heimila og stydur vid farsaeld i samfélaginu med pvi ad tryggja ad
fidrmagn renni til g6dra og samfélagslega ardbaerra verkefna um leid og dhaettu sjédsins er dreift og
avoxtun hamaorkud.

i fyrra jokst til a8 mynda nokkud hiutfall erlendra fjarfestinga sj6dsins sem studlar ad minni dhaettu af
sveiflum { innlendu efnahagslifi. Meginkrafan er hins vegar avallt su ad langtimadvoxtun pess fjar sem
vid geetum fyrir hond sjodfélaga sé géd. begar arsreikningurinn er skodadur pa sést, ad pegar innflaedi
fra sj6afélogum er dregid fra og bara horft 4 tekjur okkar af fjarfestingum, pd voru paer & siGasta ari
47 milljardar kréna. bad er umtalsverd upphaed. Petta er st dvoxtun sem renna mun i vasa sjodfélaga
okkar vegna starfsemi okkar 4 sidasta ari og vid getum sannarlega verid stolt af pessum arangri.

f samhengi vid pessa umraedu alla vil ég einnig nefna ad sjodurinn er ni kominn & Facebook!

Stutt er sidan Facebook-sida sjodsins var opnud og eru vidbrogdin framar vonum, baedi { umfangi og
geedum. Med gaedum 3 ég vid ad vidbrogdin eru ndnast dll jakvaed. En vid éttudumst ad vid fengjum
jafnvel neikvaed vidbrogd , en — neil Pad vard aldeilis ekki. Eg hef fulla tri & ad bessi samskiptagatt
sem vid héfum nd opnad geti verid gott verkfeeri til ad breida Ut medal sjodfélaga og alls almennings
rikari skilning & starfi sjédsins, hlutverki og skyldum og verdi um leid farvegur uppbyggjandi tjaskipta
og upplysinga um allt sem lytur ad hagsmunum sjédfélaganna.

Eg vil einnig nefna ad ny fjarfestingarstefna sj6dsins var uppfaerd og kynnt um mitt sidasta &r i tilefni
af gildistoku nyrra laga um fjarfestingarstarfsemi lifeyrissjéda og eignastyringu fjarfestingarsjéda.
Ymsar Urbeetur koma bar til skjalanna sem varda heefi og st66u beirra sem styra fjarfestingunum og
beirrar dhaettu sem slikum adilum er heimilt ad taka fyrir hond sjédfélaga sinna.

GAodir fundarmenn.

A sama tima og vid gledjumst hér yfir eflingu sjd8sins, og ad hann hafi haldid a4fram ad styrkjast eins
og sja ma af pvi ad tryggingafraedileg stada hans er ordin jakvaed um 6,4%, ba eru ymsir sem engu ad
sidur telja ad dsteeda sé til ad taka upp nyjar og gerdlikar adferdir vid ad geeta ad afkomu [slendinga &
efri arum.

Ein skoBunin sem sett hefur verid fram er ad taka atti upp gegnumstreymiskerfi { stad sjédsséfnunar
og kallad vidbragd vid pvi hvad lifeyrissjédir landsmanna séu ordnir storir. Eg etla ekki ad blanda mér
mikid { fraedilegu hlidina a beim vangaveltum, en vil benda & féein atridi. Sjédirnir eru stérir vegna
bess ad sjoédfélagarnir hafa greitt idgjold til peirra og pannig safnad fyrir lifeyrisréttindum sinum.
Sjodfélagar hafa gédu heilli ndd mjég gédri dvoxtun a pad fé sem peir hafa lagt fyrir med pessum
haetti. Fyrir vikid geta sjédirnir greitt sjodfélogum sinum gédan lifeyri. Velta ma upp @ méti peirri
spurningu hvort lita eigi & ba stadreynd ad sjédirnir hafi dvaxtast vel sem galla vid ndverandi kerfi.

Hvad skal pa segja um gegnumstreymiskerfi? Vafalaust hefur pad einhverja kosti. Vid hofum slikt kerfi
na pegar, fyrstu stodina i afkomutryggingu landsmanna, Tryggingastofnun rikisins. bad hefur einn
stérkostlegan galla: Ad vera had akvordunum stjérnmalamanna, pad er Alpingis, og ba fjarlégum
hvers ars. begar vantar peninga { rikiskassann geta stjérnmalamennirnir verid snéggir ad saekja pa
med bvi ad skerda lifeyrinn i gegnumstreymiskerfinu. Reynslan fra 2009 synir pad eftirminnilega.
Viljum vid eiga afkomu okkar & efri arum undir dkvordunum Alpingis einvordungu?

Sumir, sem gagnrynt hafa islenska lifeyriskerfid, nefna i pvi sambandi norska oliusjoédinn sem
fyrirmynd. bad er ekki 6sanngjarnt enda staersti sjédur i heimi og einn sa alpekktasti. Norski
oliusjédurinn & i dag 1,3% af dllum skrddum hlutabréfum i heiminum. 66% af eignum sjédsins eru |
skradum hlutabréfum, 32% i skuldabréfum og 2,5% i fasteignum. Verdmaetasta einstaka eign sj6dsins




er hlutur i Apple sem metinn er & um 770 milljarda svo deemi sé tekid. pad er um 100 milljéroum
meira en allar eignir Lifeyrissjods versiunarmanna.

Medalraunavéxtun norska oliusjédsins sidustu tuttugu ar, fra 1998 — 2017, hefur verid 4,1% sem
bykir mjdg g68 avoxtun og reglulega er vitnad til géds arangurs sjodsins. EN medalraunavixtun
Lifeyrissj6ds verslunarmanna yfir sama timabil hefur verid 4,2% eda 0,1 présentustigi meira. Norski
oliusjédurinn getur sannarlega verid fyrirmynd okkar & mérgum svidum en hvad vardar avoxtun pa
hofum vid verid a pari og gott betur.

Norski oliusjédurinn er staersti bjédarsjodur heims. Hlutverk hans er ad einangra oliuaud Nordmanna
fra hagkerfinu til bess ad koma i veg fyrir ,hollensku veikina“, ad oliuaudurinn rydji atvinnugreinum
ar vegi, ekki sist Gtflutningsgreinum, par sem gengi krénunnar yrdi annars of sterkt. Sjédurinn ma
adeins fjarfesta erlendis til ad koma i veg fyrir ofhitnun { hagkerfi Noregs. Hlutverk sjédsins er einnig
ad veita kynslédum framtidarinnar hlutdeild { oliuaudnum. Af pessari upptalningu ma heyra ymis
likindi & milli islenska lifeyrissjédakerfisins og norska oliusj6dsins og i peim samanburdi hallar hvad
sist 4 islensku sjodina. Rétt eins og Nordmenn eru stoltir af sinum framtidarsjédi sem & ad verja
komandi kynslédir fyrir aféllum getum vid verid stolt af islenska lifeyrissjédakerfinu sem er eitt pad
besta a byggdu boli. bad er sjalfsagt ad gagnryna en best er ef hin leidir til breytinga til g6ds an pess
ad kollvarpa purfi pessum goda arangri sem vid hofum nad saman. A sidustu 50 drum hefur okkur
tekist ad byggja upp lifeyriskerfi sem pjénar okkur vel. FjoImorg taekifeeri eru til ad baeta pad enn
frekar. Vid skulum einhenda okkur i pau verkefni.

Einna fyrirferdarmest i peirri umreaedu eru fjarfestingar lifeyrissjoda. Hversu mikid eiga sjodirnir ad
fjarfesta hér heima? Hversu mikid eiga peir ad fjdrfesta erlendis? Hversu mikid i hlutabréfum og
hversu mikid skuldabréfum? [ hruninu voru sjédirnir gagnryndir fyrir ad tapa um 20% af eignum
sinum en einmitt pa sdum vid vel hversu 6flugt lifeyriskerfid okkar er. begar allt fjdrmdlakerfid hrundi
nanast 4 einu bretti, allir bankar og 6l tryggingarfélogin urdu gjaldprota og meira ad segja
Sedlabankinn vard taeknilega gjaldprota pé stédu lifeyrissjodirnir hrunid af sér. beir voru pad eina
sem stdd og voru fljétir ad vinna upp bad 20% tap sem peir urdu fyrir. Horfum aftur til Noregs um
samanburd. Rangar fjdrfestingarakvardanir norska oliusjodsins hafa kostad hann um 9-13% af
heildareignum sjodsins og &rid 2008 tapadi hann teepum fjérdungi eigna sinn a skdmmum tima. i
6lgusjoé fiarmalavidskipta er 6hjakveemilegt ad teknar séu rangar fjarfestingarakvardanir. bad parf b6
avallt ad draga leerdédm af slemum dkvérdunum og hindra ad gerd séu sému mistdk a ny.
Lifeyrissjédur verslunarmanna starfar eftir dhaettustefnu og hefur sjodurinn sér til lidsinnis
dheettustjora. Allt er gert til ad vanda dkvar@anir vid fjdrfestingar. Umraedan um umsvif
lifeyrissjédanna { hagkerfinu er edlileg og naudsynleg. Spurningin er ekki hvort heldur hvert hiutfall
fiarfestinga sjédanna eigi ad vera hér 4 landi? A tima gjaldeyrishaftanna drdst hlutfall erlendra eigna
Lifeyrissjéds verzlunarmanna saman, en fjarfestingarstefna sjédsins hefur gert rad fyrir haerra hlutfalli
erlendra eigna. bess vegna nytti sj¢durinn allar heimildir Sedlabankans til erlendra fjarfestinga a
haftatimanum og eftir ad hoftunum var aflétt héfum vid markvisst aukid vid erlendu eighirnar. i pvi
felst meiri dhaettudreifing, eda med 88rum ordum meira oryggi fjarfestinga fyrir hond sjédfélagana.

Gaodir fundarmenn.

A sidasta adalfundi sjé8sins urdu téluverdar umradur um launamal sjédsins og pa sérstaklega
launakjér framkvaemdastjéra sjédsins. Stjorn tok peer dbendingar til sin og & sidasta ari fol stjorn
6hadum radgjofum ad meta launakjér framkveemdastjora okkar i samanburdi vid adra. Intellecta var
falid verkefnid en arlega gera peir launakénnun sem neer til um 4000 sérfraedinga, medal annars
beirra er starfa & fjarmalamarkadi. Nidurstada peirrar kénnunar var ad laun framkvaemdastjora
sj6dsins voru { efri mérkum midad vid laun framkveemdastjora annarra lifeyrissjéda. Stjérn tok




dkvérdun { framhaldinu um ad lzekka faun framkvaemdastjora sj6dsins um 9% og hefur su laekkun
begar tekid gildi.

pad skal tekid fram ad laun framkvaemdastjérans hafa verid i frystingu sidan 4 vormanudum 2016. Ef
tekid er mid af launapréun sidan 2016 til dagsins i dag og bessarar 9% launalaekkunar mé segja ad
laun framkvamdastjora hafi laekkad um 20%.

J& , vid horfum til framtidar med baettum stjdérnarhattum, betri stjornun og aukinni upplysingagjof.

bad er gaman ad segja fré pvi ad pott adeins séu faar vikur sidan vid auglystum eftir stjérnarmonnum
sem vid geetum stutt { skradum féldgum hafa vidbrégdin verid god og nd hafa borist hatt 4 annad
hundrad umsoknir. betta finnst mér afar jakvaett og bad er glediefni ad folk vilji leggja beirri
mikilvaegu starfsemi lid ad avaxta fé sjodfélaga okkar.

Eg atla pvi ad leyfa mér ad itreka bjartsynisyfirlysingu mina frd i fyrra, ég ER bjartsyn 4 ad
samhentum hépi stjérnar, stjérnenda og allra starfsmanna Lifeyrissjéds verzlunarmanna muni enn &
ny takast ad efla sjédinn og skila sjéafélogunum enn sterkari lifeyrisréttindum. bad er enda
mikilvaegasta hlutverk okkar allra hér i dag.

Takk fyrir!
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BREYTING A HREINNI EIGN
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IDGJOLD | M.KR.

2017
Sjoofélagar 9.257 8.506
Launagreidendur 19.984 16.667
Framlag v/jofnunar 6rorkubyrdi 557 477
Samtals 29.798 25.650
Aukning 16,2%
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LIFEYRISGREIDSLUR | M.KR.

Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir
Séreignargreidslur
Samtals

Aukning

2017
9.408
2.542

755
114
568
13.387

10,9%

8.419

2.321

727

103

498

12.068
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SKIPTING LIFEYRISGREIDSLNA 2017
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FJOLDI LIFEYRISPEGA

2017 2016
Ellilifeyrir 10.838 9.977
Ororkulifeyrir 3.506 3.201
Makalifeyrir 1.525 1.481
Barnalifeyrir 524 497
Samtals 16.393 15.156
Fjolgun 8,2%
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FJARFESTINGARTEKJUR | M.KR.

Innlendir eignarhlutir i félogum og sjédum
Erlendir eignarhlutir i félogum og sjodum
Innlend skuldabreéf

Bankainnstaedur og adrar fjarfestingartekjur
Fjarfestingargjold

Samtals

2017

7.852

20.301

19.290

-155

-182

47.106

-12.988

19.204

191

-144

6.164
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RAUNAVOXTUN

Innlend skuldabréf
Innlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini
Erlend verdbréf

Samtals

2017
4,5%
4,2%
10,1%

5,7%

2016
4,4%
-2,1%
-9,9%

-1,2%
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MEDALTAL HREINNAR RAUNAVOXTUNAR

» Medalraunavoxtun sidustu 5 ara er 5,9%
» MeOalraunavoxtun sidustu 10 araer 1,7%

» MeOdalraunavoxtun sidustu 20 ara er 4,2%
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REKSTRARKOSTNADUR

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur

| % af medalstodu eigna

Stodugildi

2017 2016
906 824
0,14% 0,14%
40,8 41,0

' LIFEYRISSJODUR VERZLUNARMANNA



bJONUSTA VID SJODFELAGA

» Fjoldi launagreidenda 8.700
» Greidandi sjooféelagar 52.000
» Lifeyrispegar ad medaltali 15.800

» Fjoéldi [ana til sjodfélaga 8.000
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EFNAHAGSREIKNINGUR | M.KR.

Eignarhlutir i erlendum félégum og sjédum
Eignarhlutir i innlendum féléogum og sjédum
Skuldabréf

Vedskuldabreéf

Bankainnstaedur

Adrar eignir

Skuldir

Samtals

2017

215.932

115.712

238.994

85.639

5.500

3.725

-729

664.773

158.920

129.732

240.686

65.099

5.321

3.423

-796

602.385
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SKIPTING EIGNASAFNS 2017
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SJODSTREYMISYFIRLIT | M.KR.

2017 2016
Inngreidslur 29.815 25.830
Utgreidslur 14.764 13.247
Nytt radstofunarfé til fjarfestinga 15.051 12.583
Haekkun a handbaeru fé 790 1.132
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VERDBREFAKAUP UMFRAM SOLU | M.KR.

Vedskuldabréf sjodfélaga 33.787
Rikistryggd skuldabréf 2.423
Skuldabréf sveitarfélaga 240
Fagfjarfestasjodir og fyrirtaeki 276
Onnur skuldabréf 217
Innlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini -447
Erlend verdbréf 20.248
Samtals 56.744
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SEREIGNARDEILDIR

» 10gjold 1.110 milljonir en 877 milljonir arid adur

» Lifeyrir 568 milljonir en 498 milljonir 2016

» Heildareignir 12,5 milljardar en 11,1 milljardur i arslok 2016
» Fjoldi med inneignir 45.500

» Verdbréfaleid: Nafnavoxtun 7,6% og raunavoxtun 5,7%

» Innlansleid: Nafnavoxtun 3,0% og raunavoxtun 1,3%
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TRYGGINGAFRADILEG STADA

2017
Heildarstada umfram skuldbindingar ma.kr. 65,7 38,6
% af heildarskuldbindingum 6,4% 4,2%
Afallin stada ma.kr. 57,3 482
% af afollnum skuldbindingum 9,9% 9,0%
Framtidarstada ma.kr. 8,4 -9,6
% af framtidarskuldbindingum 1,9% -2,4%
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PROUN TRYGGINGAFRADILEGRAR STODU 2013 - 2017
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FJARFESTINGARSTEFNA

» LV er fagfjarfestir

» Fjarfestingar taka mid af varudarsjonarmidum, ahaettu og
langtimaskuldbindingum sjodsins

» Lifeyrisbyrdi er lag

» LV getur beitt langtimamarkmidum vid akvordun um
fjarfestingarstefnu
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FJARFESTINGARSTEFNA 2018

Eignaflokkur samii;g:;a;;}g y Sti/]:na Lég;:ark Hér;,ark
Laust fé - Innlan 2 1 0 5
Rikistryggd skuldabréf 25 23 20 30
Fasteignatryggd skuldabréf 13 14 5 20
Skuldabréf sveitarfélaga 4 3 0 10
Sértryggd skuldabréf ofl. 1 2 0 5
Fyrirtaekjaskuldabréf og 6nnur skbr. 7 7 0 15
Erlendir skammt.sjodir og skuldabréf 0 0 0 5
Skrad innlend hlutabréf 16 13 10 20
Skrad erlend hlutabréf 25 28 15 35
Oskrad innlend hlutabréf 4 4 0 10
Oskrad erlend hlutabréf 3 5 2 10
par af gengisbundnar eignir 29 33 17 45
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FJARHAGSAZTLUN 2018

Fjarfestingar Radstofun
Sjoofélagar 35-50%
Skuldabréf med abyrgd rikissjéds 0-15%
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 0-10%
Skuldabréf lanastofnana 0-10%
Skuldabréf fyrirteekja og onnur skuldabréf 0-10%
Innlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini 5-20%
Erlend verdbréf 35-45%
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LAUN STJORNAR

» Laun stjornarmanna eru 169.950 kr. 3 manudi
» Stjornarformadur faer tvofold stjornarlaun

» Varaformadur feer ein og halfféld stjornarlaun
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KYNNING A SAMPYKKTABREYTINGUM — HALFUR LIFEYRIR O.FL.
A arsfundi lifeyrissjédsins 21. mars 2018

Tédmas Njall Moller, yfirlogfraedingur



KYNNING A SAMPYKKTABREYTIGUM

Stjorn lifeyrissjodsins hefur sampykkt breytingar a sampykktum LV

Breytingarnar eru hadar sampykkti adildarsamtaka sjodsins og
stadfestingu radherra ad fenginni umségn FME

3.  Fyrir liggur mat tryggingasteerdfraedings a ahrifum breytinganna sem
hann metur éverulegar
4. Ferlid
a) Breytingarnar hafa verid sendar adildarsamtokum LV til stadfestingar
b) beer eru hér til kynningar a arsfundi i samraemi vid sampykktir

c) bvi naest verda paer sendar fjarmala- og efnahagsradherra til
stadfestingar

d) Gert er rad fyrir pvi ad breytingarnar taki gildi 1. september 2018
5. Texti sampykktabreytinganna er adgengilegur a vef lifeyrissjodsins

' LIFEYRISSJODUR VERZLUNARMANNA



MARKMID OG TILGANGUR BREYTINGANNA

1. Markmidid er ad auka sveigjanleika vid toku lifeyris

2. Sampykktabreytingarnar taka mid ad breytingum a l[6gum
um almannatryggingar sem toku gildi um s.l. armot:

* sem fela i sér heimild til ad taka halfan ellilifeyri hja Tryggingastofnun
fra 65 ara aldri

* enda nyti viokomandi sér rétt til toku halfs lifeyris hja peim
lifeyrissjodum sem hann a réttindi i

* eins parf viokomandi lifeyrispegi ad eiga tiltekin lagmarksréttindi ad
samanlogdum lifeyri fra Tryggingastofnun og lifeyrissjodnum
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UM INNTAK EINSTAKRA BREYTINGA

1. Heimild til ad fresta toku ellilifeyris haekkar dr 701 80 ar (12.4)

e Almennur lifeyristokualdur er 67 ar
e Heimilt er ad hefja toku ellilifeyris fra og med 65 ara aldri

2. Heimild til ad hefja tokum halfs lifeyris i stad fulls lifeyris fra og
med 65 ara aldurs (12.10)

* Taka halfs lifeyris er endanleg og felur i sér ad réttur til 6rorkulifeyris fellur nidur
vegna pess hluta

e peim hluta ellilifeyris sem frestad er tekur haekkunum fra 67 ara aldri skv.
almennum reglum
3. Samkvaemt akvaedi til bradabirgda er peim sem hefur hafid toku
ellilifeyris vid gildistoku sampykktabreytinganna heimilt ad laekka
hlutfallid dr fullum lifeyri i halfan lifeyri (12.11)
« Ahrif frestunarinnar skulu metin af tryggingastaerdfraedingi
* Ahrifin skulu vera , tryggingafraedilega hlutlaus”
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RETTINDATOFLUR

1. Breytingar a réttindatoflum leida af pvi ad eftir breytingarnar
verdur heegt ad fresta toku lifeyris i prettan ar i stad priggja nu

2. ba er haekkun vegna toku lifeyris eftir 67 ara aldur nokkud minni
en adur

* Breytingarnar leida af mati tryggingasteerdfraedings og byggja a
breyttu mati a lifslikum
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BREYTING A GR. 12.4 — FRESTUN TIL 80 ARA | STAD 70 ARA

Breytingar

,Sjodfélagi sem ordinn er 67 ara
getur frestad toku lifeyris til allt
ad 80 ara aldurs og haekkar pa
upphaed ellilifeyris skv. toflu Il i
vidauka fyrir hvern manud sem
toku hans er frestad.”

Skyringar

Samkvaemt grein 12.4 og toflu Il i
vidauka A vid sampykktir
lifeyrissjodsins getur sjodfélagi nu
frestad toku ellilifeyris gegn haekkun
manadarlegra greidslna til 70 ara
aldurs. Med peirri breytingu sem 16g0d
er til a greininni og toflu Il er maelt
fyrir um ad heaegt verdi ad fresta toku
ellilifeyris gegn haekkun manadarlegra
greidslna til 80 ara aldurs.

' LIFEYRISSJODUR VERZLUNARMANNA



NY GEIN 12.10 — HEIMILD TIL TOKU HALFS LIFEYRIS

Ny grein

,Sjodfélagi sem ekki hefur hafid
toku ellilifeyris hja sjodnum
getur akvedid ad hefja toku
ellilifeyris i 50% hlutfalli hvenaer
sem er eftir ad 65 ara aldri er
nad og telst hann pa hafa
radstafad peim hluta
ellilifeyrisréttinda sinna, sbr.
grein 12.9. Akvaedi 12.3 skal
gilda um pann hluta sem
radstafad er fyrir 67 ara aldur.
Akvaedi 12.4 skal gilda um hinn
frestada hluta eftir ad 67 ara
aldri er nad.”

Skyringar

Med nyrri grein 12.10 er meelt fyrir
um heimild til greidslu halfs ellilifeyris
fra 65 ara aldri. Ef taka ellilifeyris
hefst @ aldursbilinu 65 til 67 ara skulu
manadarlegar greidslur laekka til
samramis vid toflu i vidauka Il A vid
sampykktir LV. Er pad sama
fyrirkomulag og ef toku fulls
ellilifeyris er flytt. Manadarlegar
greidslur a grundvelli pessa
ellilifeyrisréttar sem er frestad fram
yfir 67 aldur taka svo ad sama skapi
haekkunum samkveemt toflu i vidauka
Il A vid sampykktir LV.
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GR 12.11 — AKVADI TIL BRADABIRGDA -

Breytingar

,Sjodfélagi sem hefur hafid toku ellilifeyris
vi0 gildistoku pessa akvaedis getur med
sérstakri umsokn par ad lutandi, fram til 1.
januar 2020, laekkad hlutfall ellilifeyris i
50%. Skal pa tryggingasteerdfraedingur
sjodsins meta sérstaklega ahrif frestunar
og/eda flytingar 4 fjarhad lifeyris enda
gilda ekki akvaedi 12.3 0g 12.4 i slikum
tilvikum. Vid mat tryggingastaerdfraedings
skal byggja a pvi ad tryggingafraedilegar
skuldbindingar lifeyrissjédsins breytist ekki
og pannig skal byggja 8 somu sjéonarmidum
og liggja ad baki akveeda 12.3 0og 12.4.
Sjodfélagi sem nytir sér akvaedi petta telst
eftir sem adur hafa radstafad réttindum
samkvaemt grein 12.9.“

Skyringar

| brddabrigdadkvaedi med reglugerd nr.
1195/2017, um sveigjanlega toku ellilifeyris og
heimilisuppbdtar, er meelt fyrir um pad ad peir
sem pegar hafa hafid toku lifeyris fyrir gildistoku
reglugerdarinnar geti nytt sér toku a halfum lifeyri
séu skilyrdi fyrir hendi og ad umsodkn berist fyrir 1.
januar 2020.

pvi er lagt til ad baett verdi vid sampykktirnar grein
12.11 sem geri sjodfélogum LV, sem hafa pegar
hafid toku ellilifeyris hja LV vid gildistoku
sampykktabreytinga pessara, faert ad faera toku
ellilifeyris ur 100% i 50% hlutfall, fram til 1. jandar
2020. Gert er rad fyrir pvi ad i edli sinu gildi s6mu
viomid um laekkun og haekkun manadarlegra
ellilifeyrisgreidsina og ef vikid er fra almennum
ellilifeyrisaldri. Pad er hins vegar talid skilvirkara,
bar sem um bradabirgdadkvaedi er ad raeda, ad
fela tryggingastaerdfraedingi mat a peim ahrifum i
stad pess ad beaeta vid sérstakri toflu i vidauka vid

sampykktir sjédsins.
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