W

Velkomin a fulltraaradsfund

Lifeyrissjods verzlunarmanna
15. ndvember 2023

Lifeyrissjoour
verzlunarmanna

live.is



lu Dagskra

1. Lykiltolur um afkomu sjédsins
2. Framvinda fjarfestingarstefnu
3. Onnur mal

Lifeyrissjodur
verzlunarmanna

live.is



W

1. Lykiltélur um
afkomu sjé08sins

Gudmundur b. bérhallsson,
framkveemdast;jori

Lifeyrissjodur
verzlunarmanna

live.is




u Lifeyrissjoour
l verzlunarmanna

Arid 2023

Samantekt til 30.9.2023

Einkennandi fyrir innlenda og erlenda verdbréfamarkadi er ha verdbdlga og haekkandi vextir.
Heekkanir & erlendum hlutabréfamérkudum en leekkanir innanlands

. Heimsvisitala hlutabréfa 11,1% i USD og 7,0% i ISK

* Innlend hlutabréfavisitala OMXIGI -9,7%
Avéxtun sjédsins

. Nafnavoxtun 2,9%

*  Raunavoxtun -3,5%
Tryggingafreedileg stada pann 30.9.2023 var -8,7%, -5,6% um sl. aramét.
Idgjaldagreidslur til sjddsins haekkudu um 12,3% 4 milli ara.
Fj6lgun sjodfélaga & lifeyri nam 12% og eru nu rumlega 25 pusund & lifeyri.
Lifeyrisgreidslur ur sameignardeild haekkudu 31,8% midad vid sama tima i fyrra.
Netté aukning i lanveitingum til sjodfélaga a arinu er 8,5 ma.kr.
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Arid 2023

Samantekt til 30.9.2023

i jandar voru innleiddar sampykktabreytingar vardandi forsendur um nyjar lifslikur samhlida haekkun dunninna
réttinda um 12%. Ahrifin mismikil eftir argdngum.

Sjédnum hefur verid stefnt, af halfu eins sjédfélaga, par sem krafist er dgildingar @ endurreikningi aunninna
réttinda eftir argongum. Nidurst6du Héradsddms ad veenta fyrir aramot.

Sambpykki nyrra laga er fela i sér innleidingu a tveimur reglugerdum ESB sem vardar dbyrgar fjarfestingar:
*  EU Taxonomy - flokkunarreglur ESB fyrir sjalfbaeran rekstur

*  SFDR, reglugerd sem meelir fyrir um hvernig adilar & fjarmalamarkadi greini sjalfbeerniahzettu i eignaséfnum
og midli peim upplysingum til sjédfélaga

iL-sjédur - Yfirtdk skuldabréf HFF utgefin af ibudaléanasjddi. Skuldabréfeign sjédsins um 86 ma.
«  FJR birti drég ad frumvarpi i samradsgatt um slit iL- sjéds.
»  Lifeyrissjoédirnir auk radgjafa vinna ad umsogn um frumvarpid.
Nyr vefur live.is
«  Ahersla 4 radgj6f med nyrri lifeyrisreiknivél - Betri virkni i snjallteekjum - Einfaldari framsetning & efni.
Ungt félk og lifeyrismal - Myndbdénd & samfélagsmidlum
Freedslutorg LV - A£tlad m.a. mannaudsstjéorum og launafulltrdum
Lifeyrissjédakdnnun Gallup - Sterk stada LV og haekkun & lykilmaelikvéréum
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Préun hreinnar eignar til greidslu lifeyris arid 2023

Sameignardeild - | milljordum kréna
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Eignasamsetning sameignardeildar 30.09.2023

Hlutfoll i arslok 2022 i sviga

Innlend skuldabréf 40,7% (39,1%)

Erlend hlutabréf  37,9% (42,0%)

Erlend skuldabréf 6,0% (1,4%)

Innlend hlutabréf 15,4% (17,5%)
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Fjarmunatekjur
Sameignardeild - | milljénum kréna
30.9.2023 31.12.2022

Sameign og séreign Fjarmunatekjur Avéxtun Fjarmunatekjur Avéxtun
Innlend skuldabréf 29.762 6,8% 27.078 6,6%
Innlend hlutabréf -12.955 -6,6% -26.591 -11,7%
Erlend verdbréf 17.091 3,4% -41.422 -7,8%
Samtals 33.898 2,9% -42.035 -3,6%
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Raunavoxtun sameignardeildar

Arleg medalraunavéxtun
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18gjold

Sameignardeild og séreign - | milljdnum kréna

Lifeyrissjéodur
verzlunarmanna

30.9.2023 30.9.2022
Sameign 32.551 29.033
Séreign 2.263 1.957
Samtals 34.814 30.990
Breyting milli ara 12,3%
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Lifeyrisgreidslur

Sameignardeild og séreign - | milljdnum kréna

30.9.2023 30.9.2022
Avilangur lifeyrir 19.173 14.140
Ororkulifeyrir 4.127 3.398
Maka- og barnalifeyrir 1134 985
Séreignargreidslur 962 746
Samtals 25.396 19.269
Breyting milli ara 31,8% 25,0%
Fjoldi einstaklinga a lifeyri i sameignardeild 25.261 22.417

verzlunarmanna
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Skipting lifeyrisgreidsina 2023

Avilangur lifeyrir 75%
Ororkulifeyrir 16%
Maka- og barnalifeyrir 4%
Séreignargreidslur 4%
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Hvaod er tryggingafreeodileg stada?

Mat a eignum og skuldbindingum sj6dsins

Eignir Skuldbindingar Helstu forsendur:

« Avoxtunarvidmio; 3,5% raundvoxtun

« Danar- og eftirlifendatoflur (lifslikur)
Nudverandi Aunnin Hversu lengi lifa sjodfélagar?

eignir réttindi

Ororkutidni

Ef nedangreindur munur er 8 eignum og
Framtidar- Framtidar- skuldbindingum parf ad haekka eda leekk
idgjold réttindi aunnin lifeyrisréttindi:

« +/- 5% yfir 5 ara timabil

' e +/-10% i arslok
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Breytingar 4 aunnum lifeyrisréttindum 2006 - 2023

10%
7% 7,2%
3 . .

-10%

2006 2007 2010 2021 2023
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Hlutfallsleg heekkun lifeyrisgreidsina

Lifeyrisgreidslur hafa haekkad um 44% fra desember 2020 til september 2023 vegna haekkunar réttinda og verdtryggingar

144,1

135,2
7,2% heekkun réttinda einstaklinga a lifeyrir i jandar 2023

125,8

114,3
10% haekkun réttinda névember 2021

103,4
100,0

des 2020 apr 2021 agu 2021 des 2021 apr 2022 agu 2022 des 2022 apr 2023 agu 2023
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Tryggingafraedileg stada

15%

10,6% * Tryggingafreedileg stada er metin ar hvert i
10% 8,4% tryggingafraedilegri athugun sem framkveemd er af
tryggingasteerdfraedingi sjédsins

5% 3,5%

« Tryggingafreedileg stada er meaelikvardi a hve vel
. sjédurinn er i stakk buinn til ad standa undir
0% skuldbindingum sinum
-5% I » Hafa ber i huga ad sjédfélagi ber aheettu vegna
-5,6% avoxtunar eigna sjodsins sem og lydfreedilega
-8,7% aheettu

-10%

-15%
2019 2020 2021 2022 30.9.2023



W

Fulltraaradsfundur

15. névember 2023

Lifeyrissjoour
verzlunarmanna

live.is



W

2. Framvinda
fjarfestingarstefnu
Arne Vagn Olsen,

forstodumadur eignastyringar

Lifeyrissjéour
verzlunarmanna

live.is




W verslunatmanna
[ hvada efnahagsumhverfi hefur avéxtun farié fram?
Téluverdur hagvoxtur 4 arinu...

Hagvit P dirlinat » Sterkur hagvoxtur hefur einkennt undanfarin ar en
oniposenie Jbuee e bt hagvoxtur var 7,2% i fyrra og nam 4,6% & fyrri hluta
arsins 2023.

Breyting fra fyrra ari (%)

* Hagvoxtur undanfarinna dara einkenndist helst af
sterkri einkaneyslu, upps6fnudum pjédhagslegum
sparnadi eftir heimsfaraldurinn og sterkri innlendri

8
. eftirspurn. SU préun er nud & undanhaldi samhlida
s auknu taumhaldi peningastefnunnar.
. * Engu ad sidur var ageetis voxtur i innlendri eftirspurn a
fyrri helmingi 2023 en hagvoxtur skyrist pé einna helst
—2 . e ’ " rd " ] L]
4 af miklum jakveedum ahrifum utanrikisvidskipta
-6 r T T T T T T T T T 1 , P . ' . oz
1621 3621 Lf.22 3622 1623 * Efnahagsspar gera rad fyrir haegari hagvexti a naestu
M Einkaneysla e arum par sem mun heaegja 4 vexti einkaneyslu og
Fjarmunamyndun mm Birgdabreytingar fJ é rfeSti ﬂga r.
mmm Utanrikisvidskipti VLF

Heimild: Sedlabanki [slands
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...0g pralat verdbdlga a breidum grunni...

Maeld og undirliggjandi verdbolga®

landar 2019 - agust 2023

12 manada breyting (%)

12

10

0 T T T T

2019 2020 2021 2022 2023

=—VNV =—Klippt medaltal Vegid midgildi  =—Medaltal Verdbalgumarkmid

Bil haesta og la=gsta mats & undirliggjandi verdbolgu

Heimild: Sedlabanki Islands

Likt og erlendis hefur efnahagspréun innanlands
litast af pralatri ver8boélgu og hratt haekkandi
vaxtastigi pad sem af er ari.

Verdhaekkanir hafa verid a breidum grunni en rimlega
80% af undirlidum neysluverds hafa haekkad meira en
5% undanfarid ar.

Arsverdbdlgan fér haest i 10,2% i febriar & pessu ari
en hjadnadi i 7,9% i oktdber.

Heaegst hefur & heekkun hidsnaedisverds og innfluttra
vara sidustu manudi en haekkun innlendra vara og
bjénustu hefur reynst pralatari.

Horft fram & vid er helsta dahyggjuefnid hve ha
undirliggjandi verdbdlga mzelist og ad hun byggir &
breidum grunni. bPad hefur haft ahrif 4
verdbodlguveentingar heimila, fyrirtaekja og
markadsadila
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...sem Sedlabankinn bregst vid med hau vaxtastigi
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Peningastefnunefnd Sedlabanka islands hefur haekkad
styrivexti fjérum sinnum & pessu ari og standa meginvextir
bankans nu i 9,256% sem er haesta vaxtastig sidan i arslok
20009.

Oljést er hvort eda hve mikid vextir purfa ad haekka horft
fram & vid en flestar spar gera rad fyrir ad meginvextir séu
nu nalaegt hamarki og fari leekkandi 8 komandi misserum.

Einnig spa greiningaradilar leekkandi verdbdlgu a naestu

arum en gera po ekki rad fyrir ad hun fari i
verdbolgumarkmid & nsestu tveimur arum.
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Heekkandi verdbdlga og styrivextir hefur ahrif 4 avéxtun
skuldabréfa...

Avoxtun rikisskuldabréfavisitdlu fra dramétum arin 2022 og

4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%
-1,0%
-2,0%

-3,0%

2023

2022 em—2023

A skuldabréfamarkadi hefur dvéxtunarkrafa baedi
verdtryggdra og dverdtryggora rikisskuldabréfa
haekkad pad sem af er ari samhlida haekkun styrivaxta
og aukinnar verdbdlgu.

Nafnavoxtun innlendra skuldabréfa hefur pvi verid litil
bad sem af er ari en skuldabréfavisitala innlendra
rikisbréfa hefur haekkad um adeins 1,3% & arinu.

Avéxtunin er pd betri en & sama tima i fyrra en pa
hafdi visitalan lsekkad um -2,8%.

Slok avoxtun skuldabréfa undanfarin tvo ar skyrist af
vaxtahaekkunarferli Sedlabankans par sem baedi
nafnvextir og raunvextir hafa haekkad umtalsvert &
markadi sem endurspeglast i leekkun & verdi
skuldabréfa.



u Lifeyrissjédur
l verzlunarmanna

...0g pad hefur litad avoxtun innlendra hlutabréfa

Avoxtun OMXIGI visitélunnar YTD arin 2022 og 2023 . Innlendur hlutabréfamarkadur hefur att erfitt uppdrattar
sidustu misseri og er avoxtun markadarins undir
15% s6gulegum medaltélum.
10% . Eftir agaetis byrjun & arinu var islenski markadurinn i

godu samraemi vid avoxtun erlendra markada.
5%
*  Hins vegar fér ad halla undan feeti 8 vormanudum og um
20% sveifla sneri jakveedri avoxtun i neikveeda avoxtun
5% strax @ sumarmanudum.

0%

-10% «  Avéxtunini ar er pvi svipud og i fyrra. Rekja mé erfidleika
hlutabréfamarkadarins til nokkurra patta, en helst ber ad
nefna annars vegar ver8bdlgu og vaxtastig og hins vegar
lakari afkoma steerstu vaxtarfélaganna 4 markadi en
buist var vid.

-15%

20%
VU R R . - . N . . B
('L. \ B ] o ? A ) A . A |

,bd\ ) T U S G

2022 emm—2023
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Erlendis hefur ver8bdlga farid laekkandi...

Merki um hjédnun verdbdlgu pé undirliggjandi verdbdlga sé enn ha

Ar&rﬁ% ﬂn%

13 - A mg *  Almenn verdbdlga (e. Headline inflation) hefur laekkad téluvert i
9t ",' 49 bréudum rikjum vegna leekkandi orkuverds pad sem af er &ri en
g+ -4 8 T . . . . 14
rb  smADLBE MELATION ] ? undirliggjandi verdbdlga (e. Core inflation) hefur reynst pralat.
6 - B
sF 15 . Samkvaemt nyjustu spa Alpjédagjaldeyrissjodsins (AGS) er spad
; i 1 ; ad almenn verdbdlga fari afram leekkandi en ad kjarnaverdbdlgan
2\ 7 12 verdi pralat og verdi ekki komin i markmid sedlabanka heimsins
1+ A 41 -

o =\ g o fyrr en arid 2025.
Ann% — = Ann%

?:?15. Ch; . Liklegt er ad sedlabankar heimsins purfi ad sla 4 eftirspurn og

sl FOR BOTH PANELS: Js draga ur spennu a vinnumdrkudum, en atvinnuleysi hefur verid
e lagt, sérstaklega i Bandarikjunum.

5" COREINFLATION' EURO AREA 15
4 14 *  AGS kallar par af leidandi eftir pvi i spa sinni ad seblabankar
3 13 heimsins syni aframhaldandi adhald i peningastefnum sinum (e.
2 42 tight monetary policy) par til peir hafi nad verdbdlgumarkmiéum
N PN PARGL, | |\,' 41 sinum.

!
| | | | | 1 | 11 - | ] |

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
* EXCLUDES FOOD AND ENERGY.

& BCCL Research 2023
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...0g vidbrogdin hafa verid haekkandi styrivextir...

POLICY RATE: EXPECTATIONS DERIVED FROM OIS* CURVE: 6
r us - -~--us T
CANADA ~~~° CANADA
AUSTRALIA =~~~ AUSTRALA === e 7T~

=TT
= —_———
-

= EURO AREA
~ JAPAN
- UK

-

© BCQL Research 2023
1 1

JAN APR JuL ocT JAN APR JuL ocT JAN APR JuL ocT
2022 2023 2024
“ OVERNIGHT INDEX SWAPS.

Styrivextir hafa heekkad hratt & alpjédavisu
undanfarin misseri i kjolfar pralatari verdbdlgu en
spar gerdu raod fyrir.

Styrivextir i Bandarikjunum standa nu 5,25% - 5,50%
en styrivextir i Evrépu eru 4,50%.

Laegri almenn verdbodlga beggja vegna Atlantshafsins
hefur aukid likur & dbreyttum styrivoxtum naestu
manudi og ad vaxtaheaekkunarferlinu sé moégulega
lokid.

Spenna & vinnumarkadi, sérstaklega i Bandarikjunum,
hefur pé ytt undir veentingar ad vextir verdi heerri i
lengri tima en &dur var buist.

Ekki er Utilokad ad aratugatimabili med sdgulega
[agum voxtum sé ad ljuka og ad peningastefnan kalli &
jakveedi raunvexti, baedi i Bandarikjunum og Evrdpu.
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...sem likt og hér heima hefur haft neikveed a hrif a

avoxtun skuldabréfa...

Avéxtun Bloomberg Aggregate Total

Return YTD arin 2022 og 2023 - A eignamérkudum hafa afleidingar pralatrar
verdbdlgu og haerri hagvaxtar pad sem af er ari m.a.

10,0% verid su ad avoxtunarkrafa rikisskuldabréfa hefur
haldid afram ad haekka.
5,0%
0,0% *  Pegar petta er skrifad er avoxtunarkrafa 10 ara
’ bandariskra rikisskuldabréfa 4,6% en hdn hefur
5.0% ekki verid svo ha sidan arié 2007.
-10.0% . Med heekkandi &avoxtunarkrofu hefur davoxtun
skuldabréfa verid dreem par sem af er ari en
-15,0% heimsvisitala skuldabréfa Bloomberg Global
Aggregate Total Return Index hefur leekkad um -
-20,0% 0,5% m.v. Bandarikjadal.
-25,0% . Segja ma poé ad vid nuverandi vaxtastig séu erlend
Qq‘)/ Qq,‘lf PP PP LPLPPPP skuldabréf sem fjarfestingarkostur ordin téluvert
2 I P R N A P ) Pl DA DA ) : Caftir 4 : ;
N9 N Y Y v of ©f AV Y of o meira adladandi eftir aratug af lagvaxtaumhverfi.
R R A M S S S A N

2022 emm—2023
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...0g avoxtun hlutabréfa hefur komid a dvart

Avoxtun MSCI World YTD arin 2022 og 2023

25%
20%
15%

. Heekkandi avoxtunarkrafa eetti, ad 6dru dbreyttu, ad setja
pressu a hlutabréfaverd en pad sem af er ari hefur visitala
heimshlutabréfa, MSCI World, haekkad um 12,6% i USD.

10% «  Skyringuna er fyrst og fremst ad finna i ,Magnificient
5% seven“ sem hafa haekkad um 80% & sama tima og S&P
0% 500 visitalan hefur haekkad um 11%.

-5%

-10% »The Magnificent Seven“ (Apple, Microsoft, Alphabet

-15% (Google), Amazon, Nvidia, Meta og Tesla) vigta saman

-20% um 19% af MSCI World visitdélunni en géd avoxtun peirra

-25% pad sem af er ari ma m.a. rekja til veentra ahrifa

-30% gervigreindar a vidskiptalikan peirra.

d}@v P %W@b R A g

S R LGS SIS SN I PO %\\

2022 emm—2023
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Avoxtun eignasafna hefur verid krefjandi i pessu
markadsumbhverfi...

Nafnavoxtun fra aramétum Arleg nafnévéxtun 5 og 10 ar

(o)
2.99% 3,0% 9,5% 8,8%

0.0% ) 2
73.6%

5 ar dvoxtun arsgr 10 ar avoxtun arsgr

1,7%

1,0%

H /vileid |
H /vileid I
| Avileid I

Avileid | Avileid Il Avileid Il Sameignarsjodur / W Sameignarsjodur / Verdbréfaleid
Verdbréfaleid

m.v. 31.10.23
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...en ad sama skapi eru komin teekifeeri til aukinnar
aheettudreifingar i eignaséfnum

Breyting & veegi eignaflokka fra aramotum

39,3%
35,2%
49,7
%
20,2% 19,0% .
0,
iy 140% 151% %
9.1%
6,5% 5,3% . 4,3%
in R, =
& & & & & & <
5 &° 5 5 & 5 )
\b ‘Ok \b &' ,0\5 s& \Q'
© P © Q o O g
= O % > &< > &
NS \ QO N\ '\ N2
Q¥ 1 & N & Ng ¢
N \° o N © & 30.09.2023
a. 0y % ©* v’p . .
/\.

m Hlutabreéf

mVeegi- 30.09.23 = Vaegi um aramét

Lifeyrissjéodur
verzlunarmanna

Veegi hluta- og skuldabréfa

31.12.2022

m Skuldabréf
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Fjarfestingarstefna sameignardeildar fyrir 2023

Nuverandi stada samanborid vid markmid i fjarfestingarstefnu

Eignaflokkur 51 _:’23_92%22 Stefna2023 | 1_\?;%23
1. Rikisskuldabréf 14.0% 15.1% 13.3%
3é:gebc”)rsél]:uldabréf og fasteignatengd 19.0% 18.5% 20.2%
3. Onnur skuldabreéf 5.3% 6.0% 6.5%

4. Innlend hlutabréf 17.1% 18.1% 15.1%
5. Innlent laust fé 1.0% 0.5% 0.5%

6. Erlend hlutabréf 39.3% 37.9% 35.2%
7. Adrar erlendar eignir 4.3% 3.9% 9.1%
Samtals 100.0% 100.0% 100.0%

Flestir eignaflokkar eru naleegt pvi
markmidi sem ad var stefnt a arinu 2023.

Fravik er einna helst ad finna i 4. innlend
hlutabréf og 7. adrar erlendar eignir

o Innlendi hlutabréfamarkadurinn ték dyfu a
arinu
o A arinu var 4kvedid ad fjarfesta i erlendum

skuldabréfum pvi heekkar vaegi &
eignaflokki 7

Mikilveegt ad hafa i huga ad stefna til
arsloka 2023 er morgum forsendum had

o Breytingar 4 mérkudum hafa ahrif &
innbyrdis veegi eignaflokka
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Fjarfestingarstefna Avileida fyrir arid 2023

Nuverandi stada samanborid vid markmid i fjarfestingarstefnu

Avileid | Avileid Il Avileid 1l

i i . 2gi . Veegi

Eignaflokkur 31?1??02 Sztg‘;r;a 3\1/3%'0 . 1_:’;_32%22 S;g';”sa 3\1/.9.g20 ) 1_:/;2%22 S;g;%a 31.9.g20
2 23 23 23

1. Rikisskuldabréf 10.2% 10% 9.4% 23.0% 25% 23.9% 47.3% 50% 48.1%
a'axeask“'dabréf og fasteigna. 258% | 25% | 24.6% 34.7% 35% | 33.8% 31.2% 30% | 30.3%
3. Onnur skuldabréf 14.6% 15% 13.7% 16.3% 15% 14.4% 0.0% 0% 0.0%
4. Innlend hlutabréf 18.1% 20% 17.2% 10.3% 10% 7.9% 0.0% 0% 0.0%
5. Innlent laust fé 4.7% 0% 4.6% 2.7% 0% 5.2% 21.5% 20% 21.6%
6. Erlend hlutabréf 26.5% 30% 26.8% 13.0% 15% 12.0% 0.0% 0% 0.0%
7. Adrar erlendar eignir 0.0% 0% 3.7% 0.0% 0% 2.8% 0.0% 0% 0.0%
Samtals 100.0% 100.0% | 100.0% 100.0% 100.0% | 100.0% 100.0% 100.0% | 100.0%
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