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1. Inngangur
Hlutverk Lifeyrissj6ds verzlunarmanna (LV) er ad tryggja sjoofélogum, eftirlifandi mokum peirra og
bornum lifeyri samkvaemt dkveedum sampykkta sjédsins.

Ahaettustefnan er sett af stjérn med visan til 9. télulidar 3. mgr. 29. gr. laga nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da. Tilgangur stefnunnar er ad auka oryggi i
rekstri sjodsins med pad ad markmidi ad draga ur likum a pvi ad réttindi sjodfélaga til greidslu lifeyris
skerdist sem og ad studla almennt ad gédum og druggum rekstri.

Ahaettustefna sjodsins byggir 4 16gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda, reglugerd 590/2017 um eftirlitskerfi med ahaettu lifeyrissjoda og reglugerd nr. 916/2009
um fjarfestingarstefnu og uttekt & dvoxtun lifeyrissjéda og vorsluadila séreignarsparnadar, med sidari
breytingum. Ahzettustefna tekur einnig mid af:

e ISO stadli 31000 um dhaettustyringu

e  Skyrslu OECD/IOPS: Good practices for pension funds’ risk management systems

e  Grein AIRMIC, Alarm og IRM: A structured approach to Enterprise Risk Management (ERM) and the
requirements of ISO 31000

e Grein RIMS: Executive Report — The Risk Perspective

Hja LV er 16gd ahersla & gdda yfirsyn stjérnar og stjérnenda yfir helstu dheaettupeetti i rekstri sjodsins og
ad stjorn og starfsmenn sjodsins hafi pekkingu & hlutverki sinu i ferli dhaettustyringar og eftirlits og taki
virkan patt i pvi. Mikilvaegt er ad stjérn, stjérnendur og adrir starfsmenn taki tillit til dhaettu vid
akvardanatoku eftir pvi sem edlilegt er hverju sinni.

Inntak ahaettustyringar: LV skilgreinir ferli ahaettustyringar i samraemi vid ISO stadal 31000 um
ahattustyringu sem felur i sér fjolda patta sem mynda eftirlitskerfi og gerir sjddnum kleift ad:

e berakennsla

e greina,
e vakta,
e metaog

e taka dheettu til medferdar

Markmidid er ad gera sjodnum kleift ad styra aheaettu i starfsemi sjodsins med pvi ad taka ahaettu til
medferdar. Ad taka ahaettu til medferdar getur m.a. falist i pvi ad:

e fordast dheettu,

e draga Ur dheettu,

o yfirfaera ahaettu eda

e taka dhaettu medvitad.

Pad hvernig dhaetta er tekin til medferdar veltur m.a. 3 dhaettuvilja stjérnar og dhaettupoli sjédsins
hverju sinni. Vid ahaettustyringu er 16g0 dhersla a videigandi og timanlega upplysingagjof til ad unnt sé
ad styra ahaettu i rekstri sjédsins ad pvi marki sem pad er mogulegt hverju sinni.

Stefnumaorkun stjérnar: Stjérn LV telur mikilvaegt ad aheettustefnan sé virk i starfsemi sjodsins og ad
horft sé til hennar i akvordunarferlum hans:

e vid stefnumoétun,
e vid innleidingu sem og
e idaglegum rekstri
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Sjédurinn litur svo & ad med pvi ad setja sér vandada dhaettustefnu og vinna samkvaeemt henni sé
sjédurinn liklegri til ad koma auga a ahaettupaetti i rekstri og sé pannig betur i stakk budinn ad takast &
vid pa. Allt ofangreint gerir sjodinn betur i stakk bdinn ad na markmidum sinum og pannig auka traust
allra haghafa til sjodsins.

Endurskodun: Ahaettustefnuna skal endurskoda ad ldgmarki arlega eda pegar markverdar breytingar
verda a dhaettusnidi sjédsins.

2. Skilgreining dhaettu
LV skilgreinir aheaettu i starfsemi sjodsins til samraemis vid skilgreiningu i ISO stadli 31000 sem:

»ahrif ovissu @ markmid“.
Ahrifin eru fravik fra pvi sem buist er vid, baedi jakveed og neikvaed, og eiga vid um alla starfsemina.

Ofangreind skilgreining er vidari en skilgreining & hugtakinu ahaetta eins og pad er skilgreint i reglugerd
nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med dhaettu lifeyrissjoda en par segir ad dhaetta sé:

,Heetta d fiarhagslegu tapi sem leidir af atburdi og fellur undir einn eda fleiri af beim dheettupdttum
sem lifeyrissjodur skilgreinir.”

3. Ahattuvilji og dhaettupol
Hugtokin dhaettuvilji og ahaettupol eru skilgreind til samraemis vid skilgreiningar i reglugerd nr.
590/2017:

o Ahaettuvilji: SU dhaetta sem stjorn er reidubdin ad taka
e Ahzettupol: SU dhaetta sem sjédurinn polir n pess ad gripa purfi til adgerda

Ahaettuvilji stjérnar endurspeglast i stefnu pessari par sem m.a. kemur fram hvernig dheaetta er
skilgreind, hvernig hun er greind, voktud og metin og hvernig sjodurinn tekur ahaettu til medferdar i
peim tilgangi ad styra og/eda draga Ur dhaettu.

Ahzettuvilji stjérnar endurspeglast m.a. einnig i fjarfestingarstefnu, d&haettustyringarstefnu,
hluthafastefnu, sampykktum sjédsins og 6drum stefnum og reglum.

Fjarfestingarstefna sj6dsins utlistar hvernig sjédurinn hyggst avaxta eignir sinar i peim tilgangi ad
standa undir lifeyrisskuldbindingum og hamarka réttindi sjédfélaga med tilliti til aheaettuvilja stjérnar
og aheettupols sjodsins & hverjum tima. par kemur m.a. fram stefna og vikmork sjédsins i eignaflokkum
asamt fleiri vikmorkum sem sjédurinn hefur sett sér.

[ dhaettustyringarstefnu eru lykilmaelikvardar dhaettuvilja skilgreindir af stjérn dsamt pvi ad utlistad er
hvada adferdum sjédurinn beitir vid ad styra og/eda draga ur dhaettu, hver ber dbyrgd 4 hverri tegund
adheaettu, hvernig dhaetta er greind, hvernig hin er metin og hvernig skyrslugjof er hattad. Ef
meelikvardar i ahaettuvilja fara ut fyrir dhaettupol, p.e. vikmork, pa skal stjérn, framkvaemdastjéra og
eftir atvikum 6drum adilum gert vidvart.

Hluthafastefnan hefur pad markmid ad stydja vid géda stjérnarheetti félaga og préun beirra. |
sampykktum sjédsins eru settar fram paer reglur sem atlad er ad tryggja sjédfélogum, eftirlifandi
mokum peirra og bérnum lifeyri.

Ahaettupol sjédsins markast m.a. af aldurssamsetningu sj6dfélaga, lifeyrisbyrdi sjodsins og peim logum
og reglum sem sjédurinn ber ad fylgja. bar maetti t.d. nefna 39. gr. Isjl. par sem kemur fram ad leidi
tryggingafraedileg athugun i ljés ad ef meira en 10% munur er & milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga
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er lifeyrissjodi skylt ad gera naudsynlegar breytingar a sampykktum. Sama gildir ef munur samkvaemt
tryggingafraedilegum athugunum & milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga hefur haldist meiri en 5%
samfellt i 5 ar.

4. Eftirlitskerfi sjodsins

Eftirlitskerfi sj6dsins er fjolpatta kerfi sem tekur til mannauds, verklagsreglna og annarra adfanga sem
naudsynleg eru til ad haegt sé ad sinna dhattustyringu og stjornun dhaettupatta a fullnaegjandi hatt.
Eftirlitskerfid samanstendur af stefnumaorkun, adferdum og skyrslugerd sem naudsynleg eru til ad
greina, meta, vakta og styra dhaettu med reglubundnum hzetti og i einstokum tilfellum.

Stjérn, stjornendur, starfsfélk, innri- og ytri endurskodendur dsamt endurskodunarnefnd sjédsins
koma ad eftirlitskerfinu. Hér ad nedan er yfirlitsmynd yfir eftirlitskerfi sj6dsins.

stj6rn / Ahazttuvilji

Framkvsemdastjori

Rekstur 1. varnarlina 2. varnarlina 3. varnarlina

- Lifeyrisdeild
- Rekstrarsvid
- 18gj6ld og innheimta
- Lanadeild
- Marka8smal
- Gaedastjori
- Verkefnastjorn
- bjonustuver
- Mannaudsmal

Stjgrnendur

Stjdrnendur bera

abyrgd a starfsemi

sinna deilda

- Eftirlitsadgerdir
- Skjalad verklag
- Rekstrardhztta
-o.sfrv.

Starfsfolk

- Ahaettustyring
- Eftirlit
- Ahzettumat
- Greiningar
- Skyrslugjaf
- Studningur vid deildir
- Adkoma ad verkefnum
- Fjdrhagseftirlit
- Gaedastjori

- Eftirlitsadgerdir
- Adgreining starfa
- Eftirlitskeyrslur

- Innri endurskodun

UNQOYSINPUS LA

- Gaedaeftirlit

- Gadaskjol
- Logfreedisvid

- Tilfallandi hlitni

- Studningur vid dei

- Adkoma ad verkefnum
- Upplysingataeknisvid
- Innri uttektir

- Skrifstofustjorn
- Fjarmalasvid
- Eignastyring
- Upplysingatasknisvid
- Logfreedisvid
- Ahzettustyring

- Sampykktir
- Stefnur
- Reglur

Fyrsta varnarlina er myndud af stjornendum og starfsfélki hvers og eins starfssvids sjédsins.
Stjérnendur bera dbyrgd 4 rekstri sinna svida og peim dhaettum sem fylgja. Til pess ad lagmarka
ahaettu hefur hvert og eitt starfssvid videigandi ferla og eftirlit til stadar sem mida ad pvi ad tryggja
ad borin sé kennsl & dhaettu, hdn sé greind, meeld, fylgst sé med henni, henni stjérnad og hun
tilkynnt. Fyrstu varnarlinu sjodsins er setlad ad ganga Ur skugga um ad starfsemi sjédsins sé i
samraemi vid ytri og innri krofur.

Adra varnarlinu mynda stodsvid sjddsins sem stydja starfsfdlk og stjérnendur vid eftirlit og vid ad
leggja mat a dhaettupaetti i rekstri starfssvidanna. betta er m.a. gert med skipulegri voktun, radgjof,
framkvaemd eftirlitsadgerda, gerd uttekta og mat a hlitni.

Pridja varnarlina sjédsins er innri endurskodandi. Hann framkvaemir dhaettumidadar og almennar
Uttektir & fyrstu tveimur varnarlinunum. | pvi felst m.a. ad fara yfir fyrirkomulag innri stjérnarhétta,
virkni ferla og adferda til ad ganga ur skugga um ad fyrstu tveer varnarlinurnar séu traustar og
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ahrifarikar, ad ferlarnir og adferdirnar séu framkvaemdar og i stodugri notkun. Innri endurskodandi
sinnir verkefnum sinum ad fullu 6had hinum varnarlinunum.

4.1. Adgreining starfa

Vid framkvaeemd og skipulag aheettustyringar hja sjédnum skal leitast vid ad halda sem mestri
adgreiningu milli peirra sem taka ahaettu fyrir sjodinn annars vegar og peirra sem maela dhaettuna hins
vegar eda hafa eftirlit med starfseminni. [ pvi sambandi skal m.a. geeta pess ad starfsmenn
eignastyringar, sem er su eining sem tekur fjarhagslega ahaettu fyrir hond sjédsins, beri ekki abyrgd a
utreikningi @ avoxtun eigna né ad framkvaema reglubundid eftirlit & pvi hvort eignasafn sé innan
fjarfestingarstefnu og settra vikmarka. Til ad tryggja sem best adgreiningu starfa i pessu sambandi er:

a) framkveemd ahzettustefnu og dheettustyringarstefnu i héndum yfirmanns ahattustyringar
sem heyrir undir framkveemdastjora og hefur heimild til ad gefa skyrslur millilidalaust til
stjérnar og endurskodunarnefndar,

b) pess geett ad adgreining sé milli deilda eignastyringar og ahesettustyringar. Starfsmenn
dhattustyringar hafa lesadgang ad kerfum og gdégnum eignastyringar sem beir purfa til ad
sinna starfi sinu i samraemi vid dhaettustefnu og ahaettustyringarstefnu sjédsins,

c) meelt fyrir um pad i starfslysingu starfsmanna fjarmalasvids ad peir séu sjalfstaedir i storfum
sinum og hafi heimild til millilidalausrar upplysingagjafar til framkveemdastjora,
endurskodunarnefndar og yfirmanns ahaettustyringar,

d) skipulag med peim haetti ad starfsmenn ahattustyringar hafi allan naudsynlegan adgang ad
kerfum sjédsins i formi lesadgangs sem og adgang ad 6llum peim gégnum sem naudsynlegt er
til ad sinna starfi sinu i samrami vid ahaettustefnu og ahaettustyringarstefnu sjédsins,

e) regluleg skyrslugjof um aheettu sjédsins til framkveemdastjora, stjornar og
endurskodunarnefndar 8 abyrgd yfirmanns dhaettustyringar,

f) skyrslugjof um avéxtun sjédsins til framkvaeemdastjora og stjornar a abyrgd fjarmalastjéra og

g) mazelt fyrir um adgreiningu starfa vid framkvaemd og fragang verdbréfavidskipta sjédsins sem
birtist i pvi ad skv. starfslysingum og verkferlum eru:

i verdbréfavidskipti 4 verksvidi eignastyringar,
ii. skraning verdbréfavidskipta i hlutabréfa- og skuldabréfakerfi LV & verksvidi
starfsmanna fjarmalasvids sjodsins,
iii. uppgjor vidskipta, p.e. kaup og sala, framkveemd af gjaldkera
iv. bdkun verdbréfavidskipta i fjarhagsbdkhald og afstemmingar verdbréfavidskipta milli
kerfa LV og fjarhagsbdkhalds & verksvidi starfsmanna fjdrmalasvids sjédsins

5. Brot a stefnu og fravik
Tilkynningar til stjérnar: Tilkynna skal stjorn um 6ll fravik sem hafa markteaek ahrif 4 rekstur sjédsins.

Tilkynningar til framkvaemdastjéra og eignastyringar: Tilkynna skal framkvamdastjéra og eignastyringu
eins fljott og audid er ef fravik verda fra fjarfestingarstefnu, fjarfestingarheimildum og
vidskiptaheimildum.

Tilkynningar til FME: | samraemi vid 14. Gr. reglugerdar nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med ahaettu
lifeyrissjoda skal sjédurinn tilkynna Fjarmalaeftirliti Sedlabanka fslands (FME) hid fyrsta, p6 eigi sidar
en innan 10 virkra daga ef:

a) upp koma tilvik um alvarleg fravik eda brot & skilgreindum moérkum ahzettu, eda
b) upp koma tilvik par sem eftirlitskerfid tekur ekki med fullnaegjandi haetti a skilgreindri dhaettu
sem sjédurinn telur geta haft ahrif 4 rekstur sjédsins.
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Einnig skal FME tilkynnt an tafar fari fjarfesting sjédsins fram ur leyfilegum morkum samkvaemt 16gum
nr. 129/1997. Logmaeltu hamarki skal nad i sidasta lagi innan priggja manada sbr. 37. Gr. laga nr.
129/1997.

Tilkynning til FME skal innihalda upplysingar um vidbrogd sjodsins vid tilgreindum fravikum.

6. Ahattupaettir i rekstri

[ bessum kafla er fjallad um pa dhaettupaetti sem eru til stadar i rekstri sjédsins. Ahaettupaettirnir eru
skilgreindir, listad er upp umfang og edli hvers dhaettupattar og hver afstada sjédsins er til peirra.
ahattustyringarstefnu sjédsins er itarlegri umfjollun um hvern og einn ahaettupatt og par er tilgreint
hver er abyrgdaradili med medferd aheaettu, hver er dbyrgdaradili med skyrslugjof, mat er lagt 4 hvern
ahattupatt og skilgreindir eru dhaettumeelikvardar.

6.1. Fjarhagsleg ahzetta
Heetta a fjarhagslegu tapi vegna breytinga 4 markadsvirdi eigna sjédsins, par & medal breytinga a
voxtum, gengi gjaldmidla eda virdi hlutabréfa.

6.1.1.Markadsahatta
Skilgreining: Haettan & fjarhagslegu tapi eda 6hagstaedum breytingum a fjarhagslegri stédu sem stafa
beint eda ébeint af sveiflum a virdi eigna.

Umfang ahzettu: Eignir sameignardeildar LV voru 1.098 ma.kr. 30.9.2022 par af voru um 56%
fjarmalagerninga med breytilegar tekjur.

ESli dhaettu: Ahaettunni fylgir haetta 4 neikvaeedum dhrifum & tryggingafraedilega stodu sem getur leitt
til lekkunar 4 lifeyrisréttindum pegar virdi eigna med breytilegar tekjur laekkar. Ahaettunni fylgja einnig
taekifeeri pvi pegar virdi eigna med breytilegar tekjur eykst hefur pad jakvaed ahrif & tryggingafraedilega
stodu sem stydur vid getu sjddsins til ad standa vid skuldbindingar sinar.

Ahaetta raungerist & hverjum degi par sem virdi undirliggjandi eigna sveiflast daglega, ymist med
breytingu 4 gengi skradra fjarmalagerninga eda atburda sem hafa ahrif a virdi peirra.

Afstada til ahaettu: LV er langtimafjarfestir og hefur pad hlutverk ad tryggja sj6dfélégum, eftirlifandi
mokum peirra og bérnum lifeyri.

Samsetning sjodfélaga, lengd skuldbindinga og lifeyrisbyrdi eru 4 medal patta sem hafa ahrif 4 afstodu
til dhaettu. bann 30.9.2022 var lifeyrisbyrdi sjédsins um 65% og medalaldur greidandi sjédfélaga lagur
eda um 37 ar.

Vegna ofangreinds er sjédurinn tilbuinn til ad taka a sig sveiflur i virdi eigna og pannig eiga moguleika
a ad fanga pau taekifaeri sem ahaettunni fylgja.

6.1.2.Gjaldmidladhaetta
Skilgreining: Gjaldmidlaahaetta felst i peirri haettu & ad sveiflur & gengi kronunnar annars vegar og
erlendra myntkrossa hins vegar geti haft neikvaed ahrif & eignastddu sjédsins.

Umfang dhaettu: Eignir sameignardeildar LV voru 1.098 ma.kr. 30.9.2022 par af voru um 42% i erlendri
mynt.

Edli dhaettu: Ahaettunni fylgir haetta & neikveedum ahrifum & tryggingafraedilega stodu sem getur leitt
til laekkunar a lifeyrisréttindum. betta getur gerst vid styrkingu krénunnar par sem virdi erlendra eigna
leekkar i islenskum kréonum. Ad sama skapi fylgir ahaettunni einnig teekifaeri pegar krénan veikist, pa
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eykst virdi erlendra eigna i islenskum kronum sem hefur jakvaed ahrif a tryggingafreedilega st6du og
stydur vid getu sjédsins til ad standa vid skuldbindingar sinar.

Ahaetta raungerist 4 hverjum degi par sem gengi gjaldmidla sveiflast daglega.

Afstada til aheaettu: LV er langtimafjarfestir og hefur pad hlutverk ad tryggja sj6dfélogum, eftirlifandi
mokum peirra og bornum lifeyri.

Vegna strangra skilyrda i logum nr. 129/1997 er litill moguleiki fyrir lifeyrissjodi ad verja
gjaldmidladhaettu sina med afleidum gagnvart erlendum myntum.

Erlendar eignir LV draga ur dhaettu innlends hagkerfis og dregur Gr sampjoppun.

Vegna ofangreinds er sjédurinn tilbdinn til ad taka a sig sveiflur i gengi gjaldmidla og fanga pau taekifaeri
sem ahaettunni fylgja.

6.1.3.Verdbdlgudhaetta
Skilgreining: Verdbodlguahaetta er su haetta ad verdbdlga valdi haekkun & lifeyrisskuldbindingum
umfram raundvoxtun éverdtryggdra eigna.

Umfang dhaettu: Allar skuldbindingar sj6dsins eru verdtryggdar. Eignir sameignardeildar LV voru 1.098
ma.kr. 30.9.2022 par af var hlutfall verdtryggdra eigna um 27%. Aukin verdbdlga hefur pvi meiri bein
ahrif 4 skuldbindingar en eignir.

Mikil dvissa rikir um malalyktir vegna urvinnslu og uppgjors ibudabréfa (HFF) i kjoIfar pess ad fjarmala-
og efnahagsradherra kynnti prja valkosti vardandi iL-sj68 par sem tveir valkostir eru annadhvort ad
slita sjodnum med lagasetningu eda ad komast ad samkomulagi vid eigendur skuldabréfanna um
uppgjor. bann 30.9.2022 var békfeaert virdi ibudabréfa i sameignardeild LV um 90 ma.kr. sem samsvarar
um 8% af eignum. Ovissan um malalyktir hefur i for med sér aukna verdbdlgudhaettu fyrir LV par sem
ibudabréfin eru verdtryggd og ekki 6ruggt ad haegt yrdi ad fjarfesta i verdtryggdum skuldabréfum.

Edli dhaettu: Ahaettunni fylgir haetta & neikveedum ahrifum & tryggingafraedilega stodu sem getur leitt
til leekkunar & lifeyrisréttindum. betta getur gerst pegar verdbdlga eykst pvi allar skuldbindingar
sj6dsins eru verdtryggdar en adeins hluti eigna eru verdtryggdar. Sumir eignaflokkar hafa p6 jadkvaeda
fylgni vid verdbdlgu.

Akvedin verdbdlguvorn felst i erlendum eignum sameignardeildar, pvi umtalsverd veiking krénunnar
mun liklega skila sér @ endanum i heerra innlendu verdlagi. SU vorn er einkum til lengri tima pvi
skammtimasveiflur i gjaldmidlum koma ekki strax fram sem aukin verdbdlga.

Afstada til ahaettu: LV er langtimafjarfestir og hefur pad hlutverk ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi
mokum peirra og bornum lifeyri.

6.1.4.Vaxta- og endurfjarfestingardhatta

Skilgreining: Haettan 4 ad breytingar 4 voxtum og l6gun vaxtaferils leidi til laekkunar a virdi skuldabréfa.
Ef vextir haekka getur sjédurinn purft ad innleysa gengistap vid sélu a skuldabréfum sem keypt voru a
leegri voxtum. Jafnframt getur leekkandi vaxtaumhverfi leitt til laegri kaupavoxtunarkrofu nyrra
skuldabréfa pegar nuaverandi skuldabréf eru & gjalddaga og pegar fjarfest er fyrir innflaedi
(endurfjarfestingaraheaetta).Umfang ahaettu: Eignir sameignardeildar LV voru 1.098 ma.kr. 30.9.2022
par af eru um 41% i skuldabréfum. Af skuldabréfum eru 75% gerd upp a kaupavoxtunarkrofu par sem
stefnt er ad halda peim til gjalddaga. Breytingar & avoxtunarkrofu hafa par ad leidandi ekki ahrif & virdi
bessara skuldabréfa. A méti eru 25% af skuldabréfum LV gerd upp & gangvirdi og hafa breytingar &
avoxtunarkrofu pess vegna bein ahrif 4 virdi pessara skuldabréfa.
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Mikil dvissa rikir um malalyktir vegna urvinnslu og uppgjors ibudabréfa (HFF) i kjolfar pess ad fjarmala-
og efnahagsradherra kynnti prja valkosti vardandi iL-sj68 par sem tveir valkostir eru annadhvort ad
slita sjodnum med lagasetningu eda ad komast ad samkomulagi vid eigendur skuldabréfanna um
uppgjor. bann 30.9.2022 var békfeaert virdi ibidabréfa i sameignardeild LV um 90 ma.kr. sem samsvarar
um 8% af eignum. Ovissan um malalyktir hefur i for med sér aukna endurfjarfestingarahaettu fyrir LV.

Edli dhaettu: Ahaettunni fylgir haetta 4 laekkun & tryggingafraedilegri stddu sem getur leitt til laekkunar &
lifeyrisréttindum. betta getur gerst pegar pegar avoxtunarkrafa 4 markadi hakkar pvi pa laekkar virdi
beirra skuldabréfa sem gerd eru upp & gangvirdi. Ahzettunni fylgja einnig taekiferi pegar
avoxtunarkrafa & markadi laekkar pvi pa haekkar virdi peirra skuldabréfa sem gerd eru upp a gangvirdi.
betta hefur jakveed ahrif a tryggingafreedilega stodu sem stydur vid getu sjodsins til ad standa vid
skuldbindingar sinar.

Afstada til ahaettu: LV er langtimafjarfestir og hefur pad hlutverk ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi
mokum peirra og bornum lifeyri.

Fjarfesting i skuldabréfum er almennt talin dhattuminni fjarfesting heldur en fjarfesting i
fjarmalagerningum med breytilegar tekjur og skv. fjarfestingarstefnu sjédsins er stefnt ad pvi ad um
40% af eignum séu i skuldabréfum.

6.1.5.Uppgreidsludhaetta
Skilgreining: Haettan & pvi ad skuldabréf verdi greitt upp fyrir lokagjalddaga og sjédurinn fai ekki pa
avoxtun sem gert var rad fyrir vid fjarfestingu.

Umfang ahaettu: Eignir sameignardeildar LV voru 1.098 ma.kr. 30.9.2022 par af eru 41% i
skuldabréfum. Um 26% af skuldabréfum, um 110 ma.kr. eru uppgreidanleg an uppgreidslupdknunar,
par af eru um 104 ma.kr. sjéofélagalan.

Mikil dvissa rikir um malalyktir vegna urvinnslu og uppgjors ibudabréfa (HFF) i kjoIfar pess ad fjarmala-
og efnahagsradherra kynnti prja valkosti vardandi iL-sj6d par sem tveir valkostir eru annadhvort ad
slita sjodnum med lagasetningu eda ad komast ad samkomulagi vié eigendur skuldabréfanna um
uppgjor. bann 30.9.2022 var békfeaert virdi ibudabréfa i sameignardeild LV um 90 ma.kr. sem samsvarar
um 8% af eignum. Ovissan um malalyktir hefur i fér med sér aukna uppgreidsluahaettu fyrir LV par sem
ad af skilmalum skuldabréfanna leidir ad ibudabréfin eru ekki uppgreidanleg.

EGli ahaettu: Haettan er ad skuldabréf verdi greidd upp fyrir lokagjalddaga og sjédurinn fai ekki pa
avoxtun sem gert var rdd fyrir. betta getur haft i for med sér hugsanleg neikvaed ahrif &
tryggingafraedilega stodu. Ahaettan er vidvarandi 4 peim hluta skuldabréfasafnsins sem er &n
uppgreidsluakvaedis.

Afstada til dhaettu: Sjédfélagalan eru uppgreidanleg an uppgreidslugjalds. begar 6nnur skuldabréf eru
keypt eru m.a. vaxtakjor metin m.t.t. hvort uppgreidsluakvadi séu a skuldabréfinu.

Ofangreint, asamt pvi ad kostnadur vid endurfjarmégnun husnadislana einstaklinga er lagur gerir
sjédinn berskjaldadri gagnvart pessari dahaettu pegar vextir fara laekkandi.

6.2. M¢étadilaaheetta
Hzettan 4 fjarhagslegu tapi ef utgefandi fjarmalagernings eda tengdur adili stendur ekki vid umsamdar
skuldbindingar sinar eda heaettan & fjarhagslegu tapi af fjarfestingu sjodsins i Utgefanda og tengdum
adilum.



6.2.1.Utldnadheaetta

Skilgreining: SU dhezetta ad mdtadilar standi ekki skil & greidslum af fjdrmadlagerningum eda vegna
samninga sem fela i sér Utlanaigildi (e. credit exposure). Daemi um slika fjarmalagerninga eru
skuldabréf, vixlar, skuldavidurkenningar og innlan, en deemi um adra samninga sem geta falid i sér
utldnaigildi eru afleidusamningar.

Umfang d&hazettu: Eignir sameignardeildar LV voru 1.098 ma.kr. 30.9.2022 par af eru um 41% i
skuldabréfum. Skuldabréf sjédsins, sem hlutfall af eignum sjéd8sins, skiptast pannig eftir flokkum:

e Abyrgd rikisins: 15,1%

e Sveitarfélog: 2,5%

e Sjodfélagaldn: 9,5%

e  Sértryggd skuldabréf 5,5%

e  Onnur vedskuldabréf og fasteignatengd skuldabréf 4,4%
e  Onnur skuldabréf: 3,8%

ESli dhaettu: Ahaettan getur haft i for med sér neikvaed ahrif 4 tryggingafraedilega stodu sem getur leitt
til leekkunar & lifeyrisréttindum. Pad getur gerst ef moétadilar standa ekki skil & greidslum af
fijarmalagerningum.

EGli dhaettu fer m.a. eftir tegund matadila, efnahagsumhverfi, vedtryggingu og greidsluhaefi maétadila.
Sem deemi pa er stdr hluti skuldabréfa sjédsins gefinn ut af rikinu eda med abyrgd pess, um 15% af
eignum sjédsins. Um 2,5% af eignum sjédsins eru gefnar Gt af sveitarfélogum, 9,5% eru sjédfélagaldn
yfir fimm pusund lantaka.

Afstada til ahaettu: LV er langtimafjarfestir og hefur pad hlutverk ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi
mokum peirra og bornum lifeyri.

Fjarfesting i skuldabréfum er almennt talin dhaettuminni fjarfesting heldur en fjarfesting i
fjdrmalagerningum med breytilegar tekjur. Samkvaemt fjarfestingarstefnu sjédsins er stefnt ad pvi ad
um 40% af eignum sjédsins séu i skuldabréfum.

Stada skuldara i islensku hagkerfi hefur almennt verid géd undanfarin ar sem hefur skilad sér i laegri
vanskilum hja sjodnum.

6.2.2.Sampjoppunarahaetta
Skilgreining: Heildaraheetta i eignasafni sjédsins a tiltekinn mdtadila og adila tengdum honum.

Adilar sem teljast til somu samstaedu eda tilheyra hdpi tengdra vidskiptamanna teljast sem einn adili
sbr. 16g nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Pad telst hopur tengdra vidskiptamanna ef 68ru eftirtalinna
skilyrda er fullnzegt:

a. Tveir eda fleiri I6gadilar sem, nema synt sé fram a annad, mynda eina dhaettu vegna pess ad
einn peirra hefur bein eda dbein yfirrdd yfir hinum, eda

b. Tveir eda fleiri I6gadilar par sem enginn einn hefur yfirrdd yfir hinum, eins og er skilgreint i a-
lid, en peir teljast til somu dhaettu vegna pess ad peir eru svo fjarhagslega tengdir ad likur eru
a ad ef einn peirra lendir i fjarhagserfidleikum, einkum i tengslum vid fjdrmognun eda
endurgreidslu skulda, eigi hinn adilinn eda allir i erfidleikum med fjarmoégnun eda
endurgreidslu skulda.

Forsendur og greining a peim sem teljast til sama motadila eru byggdar & peim upplysingum sem
sjédnum eru tilteekar hverju sinni.
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Umfang dhazettu: Eignir sameignardeildar LV voru 1.098 ma.kr. 30.9.2022 par af eru um 41% i
skuldabréfum og um 56% i hlutabréfum.

Steersti motadili sjédsins er rikid, sem abyrgdaradili eda beinn skuldari, med um 15% af eignum
sj6dsins. Annar steersti métadili sjodsins og adilar honum tengdum er taeplega 2,7% af eignum sjédsins.
Tiu staerstu moétadilar og adilar tengdir peim, fyrir utan rikid, er um 16% af eignum sjodsins’.

ESli dhaettu: Ahaettan getur haft i for med sér sampjoppun & métadila og adilum tengdum peim. Of
mikil sampjoppun getur haft neikvaed ahrif 4 tryggingafraedilega stodu sem getur leitt til leekkunar &
lifeyrisréttindum ef métadilar standa ekki skil & greidslum af fjarmalagerningum likt og kemur fram i
umfjollun um Gtldnadhaettu hér ad ofan. bad sama & vid ef verd hlutabréfa gefur eftir. Ahaetta eykst
eftir pvi sem sampjoppun eykst, p.e. ef einn métadili lendir i vandreedum pa geta adrir tengdir adilar
einnig lent i vandraedum vegna eignatengsla eda fjarhagslegra tengsla.

Afstada til ahaettu: Til ad draga Ur dhaettu hefur sjodurinn sett sér vidmid vardandi hamark a einn
modtadila sem og adilum tengda honum. Hzegt er ad sja ndnari upplysingar i kafla 2.3 i
fjarfestingarstefnu.

LV hefur sett sér reglur vardandi métadiladhaettu par sem fram koma vidmid um hvernig sjédurinn
tengir saman fjarhagslega tengda adila en forsendur og greining a peim sem teljast til sama modtadila
eru byggdar a peim upplysingum og gégnum sem sjodnum eru tiltaekar hverju sinni.

6.2.3.Atvinnugreinadahatta
Skilgreining: SU haetta ad fjarfestingar sjodsins séu of tengdar einni atvinnugrein & sama
efnahagssvaedinu.

Umfang ahaettu: Eignir sameignardeildar LV voru 1.098 ma.kr. 30.9.2022 par af eru um 58% tengdar
maotadilum & innlendum morkudum. bar af eru um 15% med abyrgd rikisins, 2,5% eru skuldabréf
sveitarfélaga, 9,5% eru sjédfélagalan og sértryggd skuldabréf 5,5% . Eftir stendur um 25% af eignum
sjédsins par sem matadilar eru hluti af innlendum atvinnugreinum. P6 skal hafa i huga ad hluti af
pessum moétadilum hefur tekjur sinar ad storum hluta i erlendri mynt sem dregur Ur ahaettu gagnvart
islensku hagkerfi.

EGli dhaettu: Ef fjarfestingar sjodsins eru of tengdar einni atvinnugrein a sama efnahagssvaedinu getur
pbad haft i for med sér of mikla sampjoppun & atvinnugrein. bPannig getur sampjéppun haft neikvaed
ahrif 4 getu sjédsins til ad greida ut lifeyri ef illa arar i tiltekinni atvinnugrein.

Afstada til dhzettu: Til ad draga Ur aheaettu hefur sjédurinn sett sér viomid vardandi hamark 3
fijdrfestingar i einni atvinnugrein a innlendum markadi. Markmidid er ad hver atvinnugrein skuli ekki
fara yfir 15% af innlendum eignum, su staersta 30.9.2022 er um 9,5% af innlendum eignum.

Vardandi erlendar fjarfestingar pa fjarfestir sjodurinn ad mestu i alpjédlegum hlutabréfasjodum med
vel dreifdum eignum. Sjédurinn hefur sett sér pad vidmid ad atvinnugreinaskipting erlendra eigna
sj6dsins sé sambeerileg og atvinnugreinaskipting MSCI heimsvisitolu hlutabréfa.

6.2.4.Landsdhaetta
Skilgreining: Heettan 4 ad fjarfestingar sjodsins séu of tengdar einu landi eda landssvaedi.

L Ekki tekid tillit til sértryggdra skuldabréfa Gtgefin af innlendum ldnastofnunum.
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Umfang ahaettu: Eignir sameignardeildar LV voru 1.098 ma.kr. 30.9.2022 par af eru um 58% tengdar
moétadilum a innlendum moérkudum. b6 skal hafa i huga ad hluti af pessum moétadilum hefur tekjur
sinar ad storum hluta erlendis fra sem dregur Ur ahaettu gagnvart islensku hagkerfi.

[ tengslum vid erlendar fjarfestingar pa fjarfestir sjédurinn ad mestu i alpjédlegum hlutabréfasjéodum
med vel dreifdum eignum.

EOli ahaettu: Ef fjarfestingar sjédsins eru of tengdar einu landssvaedi getur pad haft i for med sér
neikvaed ahrif 4 getu sjédsins til ad greida ut lifeyri ef illa drar a pvi landssvaedi.

Afstada til dhaettu: Vaegi erlendra eigna sjédsins hefur aukist undanfarin ar. Nu er stefna sjédsins ad
um 45% af eignum sjédsins séu i erlendum gjaldmidlum. betta dregur Ur landsahaettu gagnvart islandi
en eykur dhaettu gagnvart 66rum I6ndum mjog litillega pvi sjodurinn fjarfestir ad mestu i alpjédlegum
hlutabréfasjodum med vel dreifdum eignum um allan heim. Ad draga ur landsdahaettu getur pytt aukin
gjaldmidladheetta.

6.3. Lifeyristryggingaraheaetta
Haettan 4 ad sjédurinn vanmeti lifeyrisskuldbindingar sinar vegna vanmats eda dvissu tengdum
lydfreedilegum pattum, svo sem forsendum um ddnar- og 6rorkutidni auk forsendna um vexti og
verdbolgu.

6.3.1.Ahzetta tengd eigna- og skuldbindingajéfnudi
Skilgreining: Heettan a ad eignir maeti ekki skuldbindingum til lengri tima, sem ma til ad mynda rekja til
O6hagstaedra markadsbreytinga sem hafa dnnur ahrif a eignir en skuldbindingar. Einnig hafa breytingar
a lydfraedilegum forsendum ahrif, svo sem lifslikur og 6rorkutidni.

Umfang ahaettu: Allur rekstur sjédsins fellur undir pennan aheaettupatt, p.e. allt frd moéttoku idgjalda og
innheimtu peirra, i fjdrfestingum og ldnastarfsemi sjédsins, vid utgreidslu lifeyris og allur sa rekstur
sem fylgir starfseminni. bad sem einnig hefur ahrif 4 dhaettupattinn er efnahagsleg préun, préun a
eignamorkudum, I6g og reglur 4 hverjum tima asamt lydfraedilegum pattum.

Heildarstada, p.e. afallin- og framtidarstada, a eignahlid nam 1.716 ma.kr. 31.12.2021 4 medan
heildarstada a skuldbindingahlid nam 1.659 ma.kr. @ sama tima. Tryggingafraedileg stada sjé0dsins var
jakvaed um 3,5%.

Lydfraedilegir paettir sem nefndir eru hér ad ofan geta haft ahrif a tryggingafraedilegt uppgjor sjdédsins.
Lifslikur pjodarinnar hafa aukist undanfarna aratugi sem pydir ad sjé6félagar eru lengur a lifeyri. betta
eykur a skuldbindingar sjédsins ad 60ru dbreyttu. Pad sama ma segja um ororkutidni pjédarinnar, hdn
hefur verid ad aukast sem pydir heaerri 6rorkuskuldbindingar sjédsins.

EOli dhaettu: EAli dhaettu kemur fram i 6llum peim ahaettupattum sem skilgreindir eru i kafla pessum.

Afstada til ahaettu: Sjédurinn vandar til verka i allri starfsemi sjédsins og fylgir eftir stefnum hans, p.a.m.
fiarfestingarstefnu, dhaettustefnu og dhaettustyringarstefnu, til ad draga ur ahaettu. Sjédurinn fylgir
einnig logum og reglum til ad draga Ur aheettu.

6.3.2.Lydfreedileg dhaetta
Skilgreining: Haettan 4 ad lydfraedileg samsetning sjédfélaga breytist a pann veg ad skuldbindingar
hakki umfram dzetlanir. Helstu ahrifapaettir eru lifslikur og 6rorkutidni, sem og hvort sjodfélagi verdi i
sambud og eignist barn.
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Umfang dhaettu: Rumlega 37 pusund sjodfélagar greiddu ad jafnadi manadarlega til sj6dsins & arinu
2022 fram til 30.9.2022. Arid 2020 var heildarfjoldi greidandi sjodfélaga teeplega 48 pusund.
Lydfraedilegir paettir sem nefndir eru hér ad ofan geta haft ahrif a tryggingafraedilegt uppgjor sjdédsins.
Lifslikur pjodarinnar hafa aukist undanfarna aratugi sem pydir ad sjéd6félagar eru lengur a lifeyri. betta
eykur a skuldbindingar sjédsins ad 6dru dbreyttu. Pad sama ma segja um ororkutidni pjédarinnar, hun
hefur verid ad aukast sem pydir heerri 6rorkuskuldbindingar sjédsins

EOli dhaettu: Breytingar a lydfraedilegum pattum gerast haegt en paer geta haft neikvaed ahrif 4 getu
sjédsins til ad greida ut lifeyri.

Afstada til dhaettu: Sjodurinn fylgist med, greinir og leggur mat a ahrif vegna breytinga a lydfraedilegum
pattum.

6.3.3.Réttindaflutningsaheetta
Skilgreining: Heettan 4 ad sjodfélagar flytji réttindi sin dr séreignarleidum sjodsins.

Umfang dhaettu: Um 5.000 manns hafa manadarlega greitt i séreignardeildir sj6dsins & arinu 2022.
Eignir i séreignasjédum eru um 26 ma.kr. 30.9.2022.

EGli dhaettu: Peir adilar sem eiga séreign hja sjédnum geta a hverjum tima dskad eftir ad faera pau til
annarra sjéda. Ef margir dska eftir flutningi a sama tima geeti pad gerst ad ekki veeru til fjarmunir til ad
flytja réttindin vegna pess ad haegt gengur ad selja eignir 8 méti.

Afstada til dheettu: Vid styringu avoxtunarleida i séreign er horft til pess ad stér hluti eigna sé
audseljanlegur.

6.3.4.Lausafjardheetta
Skilgreining: Heettan & ad sjodurinn hafi ekki yfir naegu lausu fé ad rdda til ad standa undir
skuldbindingum sinum eda purfi ad selja eignir & dvidunandi verdi.

betta getur att vid um haettu vegna Utstreymis fjarmuna, p.e. ad ekki sé haegt ad standa vid greidslur i
krénum eda erlendum myntum, t.d. vegna lifeyrisgreidsina, skuldbindinga i fjarfestingarstarfsemi
sjédsins, utgreidslu sjéofélagalana eda vegna uppgjors samninga.

Einnig getur petta att vid um pa haettu ad ekki sé haegt ad selja tiltekinn fjarmalagerning a vidunandi
verdi med stuttum fyrirvara. Slikt getur komid til vegna dvenjulegra markadsadstaedna en einnig vegna
eiginleika vidkomandi fjarmalagernings.

Umfang ahaettu: RUmlega 37 pusund sjodfélagar hafa ad jafnadi greitt manadarlega i sameignardeild
LV um 3,2 ma.kr. 4 arinu 2022 fram til 30.9.2022. Arid 2021 var heildarfjoldi greidandi sjodfélaga
teeplega 48 pusund.

Ad jafnadi, mdnadarlega, hafa um 22 pusund sjédfélagar fengid lifeyrisgreidslur ad fjarhaed 2,1 ma.kr.
fra sjé6num & arinu 2022 fram til 30.9.2022.

Lifeyrisbyrdi, hlutfall greidds lifeyris af greiddum idgjéldum, sameignardeildar sjédsins 30.9.2021 var
um 57%.

Til vidbdtar er stér hluti eigna sjodsins i audseljanlegum eignum.

EGli ahaettu: Lausafjarvandi hja sjddnum gaeti gert pad ad verkum ad ekki vaeri haegt ad greida ut lifeyri
a tilsettum tima. Vegna lagrar lifeyrisbyrdar sjodsins og veents greidslufleedis til sjddsins eru litlar likur
a ad skortur verdi a lausafé til ad greida ut lifeyri 4 naestu arum.
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Afstada til ahaettu: Ahaettan er litil vegna lagrar lifeyrisbyrdar sjédsins og vaents greidsluflaedis til hans.

6.4. Rekstrarahzetta
Heettan a fjarhagslegu tapi og/eda ahrif 4 ordspor sjodsins vegna 6fullnaegjandi innri kerfa, stefnu eda
verkferla, hattsemi starfsmanna eda ytri patta.

6.4.1.Stjornarheettir
Skilgreining: Stjérnarhaettir snda ad samskiptum, hlutverkum og abyrgd stjornar, stjornenda og
starfsmanna sin a@ milli og gagnvart 66rum haghdfum og hvernig pessir adilar vinna sameiginlega ad pvi
ad na fram markmidum sjddsins. Stjdrnarheettir fela i sér fylgni vid 16g, gdédar venjur og viomid sem
varda markmid og stefnur sjédsins, hvernig rekstur hans er skipulagdur, skilgreiningu @ hlutverkum og
abyrgd, virkni innra eftirlits og hvernig upplysingaflaedi er hattad innan sjédsins.

Umfang dhaettu: Hja sjddnum starfa 58 starfsmenn og 8 adilar skipa stjérn sjédsins. [ kafla um skipulag
adhaettustyringar i aheettustyringarstefnu kemur fram hvernig dbyrgd og hlutverk skiptast & milli
stjérnar, framkveemdarstjora, dhaettustyringar, starfsfélks og annarra adila.

EGli dhaettu: Ad agallar i uppbyggingu og skipulagi stjornarhatta sjodsins leidi til pess ad hann sinni
hlutverki sinu ekki med fullnaegjandi haetti.

Afstada til aheaettu: Sjédurinn leggur dherslu a gdda stjérnarheetti vid stefnumadtun og daglega stjérnun
sj6dsins. Sjodurinn hefur gefid Ut stjornarhattayfirlysingu sem er adgengileg 4 vef hans og i arsskyrslu.
Med stjornarhattaryfirlysingunni  er sjodfélogum, idgjaldagreidendum, opinberum adilum,
starfsmonnum og 6drum haghofum veittar upplysingar um stjornarhaetti sjédsins. Yfirlysingunni er
jafnframt aetlad ad stydja vid gdda stjornarhaetti hja sjédnum og stydja pannig vid traustan rekstur.

6.4.2.Starfsmannadheaetta
Skilgreining: Almenn haetta @ ad uppsagnir eda veikindi starfsmanna leidi til rekstrarerfidleika.
Starfsmannaaheetta tekur einnig til mistaka starfsmanna.

Umfang dhaettu: Hja sjodnum starfa 58 starfsmenn. Starfsfélk gegnir lykilhlutverki i pvi hlutverki
sjédsins ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mékum peirra og bornum lifeyri samkveemt dkveedum
sampykkta sjédsins.

pad fer eftir edli og umfangi hvers starfs fyrir sig hvort einn eda fleiri starfsmenn sinna hverju og einu
starfi. Almennt er pad pannig ad i deildum sem sinna meginstarfsemi sjodsins, p.e. mottoku og
innheimtu idgjalda, i lanastarfsemi og eignastyringu, i lifeyrisdeild og pjénustuveri eru nokkrir
starfsmenn sem sinna starfsemi deildanna.

ESli dhaettu: Heetta er @ ad uppsagnir eda veikindi starfsmanna geti leitt til rekstrarerfidleika.
Ahzettupétturinn tekur einnig & mistékum starfsmanna og i allri vinnu er méguleiki & mistdkum.

Afstada til dhaettu: Sjédurinn leggur rika aherslu & vel skilgreinda og skyra verkferla sem gera
starfsmonnum audveldara fyrir ad sinna sinum daglegu storfum.

Til ad ldgmarka moguleg mistdk starfsmanna pa leggur sjodurinn dherslu a innra eftirlit i verkferlum
sj6dsins og jafnframt eru framkvaemdar reglulega eftirlitsadgerdir. Innra eftirlit felst einnig i pvi ad
starfsmenn fara yfir stérf annarra par sem pvi verdur vid komid. Haldid er utan um verklag sjédsins i
gedahandbdk sem eykur oryggi i storfum hans og dregur Ur dhaettu.
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6.4.3.Ahzetta vegna svika

Skilgreining: Heetta 4 svikum sem valda sjédnum tjéni, getur verid fjarhagslegt eda haft ahrif 4 ordspor.
Ahaettan getur snuid ad svikum starfsmanna eda utanadkomandi adila.

Umfang ahaettu: Hja sjédnum starfa 58 starfsmenn i mismunandi deildum og stérfum. Sjédurinn starfar
i fléknu lagaumhverfi og hefur snertifleti vié utanadkomandi adila a 6tal marga vegu.

Edli dhaettu: | hverskonar starfsemi, p.m.t. lifeyrissjéds, er alltaf einhver haetta & svikum, hvort sem er
vegna starfsmanna eda ytri adila.

Afstada til dhaettu: Sjédurinn leggur rika aherslu a vel skilgreinda og skyra verkferla sem draga ur
ahaettu vegna svika. Ahersla er 16gd & innra eftirlit i verkferlum sjédsins sem dregur einnig ur pessari
ahattu. Innra eftirlit felst i adgreiningu starfa, skilgreindum heimildum, yfirferd annars starfsmanns,
eftirlitsadgerdum og fleira.

[ 4. Kafla stefnunnar er gerd grein fyrir adgreiningu starfa. Adgreiningin er Gtfaerd i starfslysingum,
verkferlum og innri reglum sjédsins. Adgreining starfa er mikilvaegur pattur i ad lagmarka haettu 4
svikum.

6.4.4.Ahzetta vegna upplysingakerfa
Skilgreining: Hér undir fellur badi dhaetta vegna vél- og hugbunadar. Vél- og hugbunadur sem
sjédurinn notar i daglegum rekstri parf ad standast krofur og stadla um upplysinga- og netéryggi og til
stadar parf ad vera vidbunadardeetlun sem tryggir aframhaldandi rekstur ef upplysingakerfi verda
Ovirk.

Umfang dhazettu: Hja sjédnum er upplysingataeknisvid sem kemur ad rekstri upplysingakerfa og
utfeerslu og vidhaldi 4 télvukerfum sem snda ad kjarnastarfsemi sjédsins.

EGli dhaettu: Vid rekstur 8 upplysingakerfum eru ymsar haettur sem parf ad varast, t.d. villur i kerfum,
tolvuarasir, nidritimi kerfa o.s.frv. Undanfarin misseri hefur ahaetta vegna netdgna aukist talsvert, baedi
vegna pess ad adferdir vid netsvik eru ad verda prdadri asamt pvi ad fjoldi tilrauna til svika hefur aukist
i heiminum.

Afstada til dhaettu: Sjédurinn tekur mid af leidbeinandi tilmaelum FME nr. 1/2019 vegna dhaettu vid
rekstur upplysingakerfa eftirlitsskyldra adila. Einnig er tekid mid af islenskum st6dlum um
upplysingataekni og upplysingaéryggi (IST ISO/IEC 27001 og 27002). Stjérn sjédsins hefur stadfest
oryggisstefnu vegna reksturs upplysingakerfa, en 6ryggisstefnan er undirstada 6ruggrar medferdar og
vardveislu upplysinga sem bpydingu hafa fyrir starfsemi sjédsins. Oryggisstefnan er Utfaerd i
oryggishandbok og verkferlum. Sjodurinn hefur sett sér Utvistunarstefnu en par kemur fram ad pegar
sjédurinn Gtvistar hluta af upplysingakerfum sinum i skyjalausn skuli fara fram itarlegt ahaettumat.

Sjédurinn leitast stodugt eftir pvi ad uppfaera verklag og varnir asamt pvi ad freeda starfsfolk til ad draga
ur dhaettu vegna netdgna sem og annarri ahaettu vegna upplysingakerfa.

6.4.5.0rdsporsaheaetta
Skilgreining: Haettan @ ad ordspor sjodsins bidi hnekki. Ef sjodurinn fzer a sig sleemt umtal getur pad
leitt til pess ad traust sjodfélaga minnkar a starfsemi sjodsins sem getur leitt til pess ad sjodfélagar faeri
idgjaldagreidslur sinar fra LV. b4 getur sleemt umtal leitt til pess ad rétthafar séreignar flytji eign sina
til annarra sjéda, sem getur aukid lausafjarahaettu.
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Umfang dhaettu: Sjédurinn er stér 3 islenskan maelikvarda og virkur a islenskum verdbréfamorkudum.
Fioldi sjédfélaga og einstaklinga & lifeyri er mikill og sjédurinn er dberandi i umfjoéllun islenskra
fjiolmidla.

EOli dhaettu: Umfjollun um sjédinn getur haft neikveed ahrif @ ordspor sjédsins hvort sem
fréttaflutningur er réttmaetur eda ekki. Umfjoéllun getur m.a. komid til vegna fjarfestinga sjédsins,
vegna gjorda stjérnarmanna, stjérnenda eda starfsmanna eda vegna annarra patta i rekstri sjodsins.

Afstada til dhaettu: Sjédurinn leggur dherslu & ad gaeta ordspors sins. bad felst pad m.a. i aherslum 3
vondud vinnubrogd, fylgni vid 16g og reglur, virka upplysingagjof og fylgni vid sida- og samskiptareglur
sjédsins.
6.4.6.Politisk ahaetta

Skilgreining: Ahaettan af pvi ad adgerdir eda adgerdarleysi stjérnvalda auki lifeyrisbyrdi sjédsins, auk
annarra neikvaedra ahrifa sem dvissa um mogulegar stjérnvaldsadgerdir kann ad skapa. Undir petta
falla breytingar a l6gum eda reglum um starfsemina eda tulkun peirra sem valda verulegum
breytingum & starfseminni. betta kunna t.d. ad vera breytingar & logum um lifeyrissjodi,
uppgjorsreglum, skattalégum, l6gum um adra adila sem hafa ahrif 4 starfsemi sjédsins, eftirliti og
eftirlitsreglum, heimildum til fjarfestinga o.s.frv.

Umfang dhaettu: Hlutverk sjédsins er ad tryggja sjédfélogum, eftirlifandi mokum peirra og bérnum
lifeyri samkveemt akvaedum sampykkta sjodsins. Sjodurinn & umtalsverdar eignir, um 1.098 ma.kr.
30.9.2022 og heildarstada, p.e. afallin- og framtidarstada, & eignahlid nam 1.716 ma.kr. 31.12.2021 4
medan heildarstada a skuldbindingahlid nam 1.659 ma.kr. 8 sama tima sem mynda réttindi sjédfélaga.

ESli ahaettu: [ opinberri umraedu koma eignir lifeyrissjodanna oft vid ségu og ymsar hugmyndir um
hvernig megi nyta pa fjdrmuni og eignir sem par eru. bess vegna geta gjordir l6ggjafans haft neikvaedar
afleidingar 4 getu sjd0sins til ad greida ut lifeyri.

Afstada til dhaettu: Sjédurinn leggur rika dherslu a ad lifeyrisréttindi sjodfélaga eru stjérnarskrdrvarin
eignaréttindi og beitir sér malefnalega til pess ad verja pau réttindi fyrir sjodfélaga.

6.4.7.Skjaladhaetta
Skilgreining: Haettan & tapi vegna 6fullnaegjandi samningsgerda eda skilmala vid métadila sjodsins |
fjarfestingum eda vidskiptum.

Umfang dhaettu: A bakvid hverja fjarfestingu sem sjédurinn fer i eru fjoldi skjala og skilmala. bad sama
a vid um lanveitingar til sjédfélaga og adra samninga sem sjédurinn gerir.

EOli dhaettu: Ef dkvaedi og skilmdlar samninga sem sjodurinn gerir tryggir ekki réttindi sjédsins &
fullnaegjandi hatt pa getur pad haft neikvaed ahrif.

Afstada til ahaettu: Sjédurinn leggur rika aherslu a yfirferd skilmala peirra samninga sem hann gerir.
Hja sjodnum starfa l6gfraedingar sem sja um yfirferd samninga og eftir atvikum koma adrir starfsmenn
sj6dsins ad yfirferd samninga sem og utanadkomandi sérfraedingar.

6.4.8.Urskurdarahaetta lifeyris
Skilgreining: Heetta a ad lifeyrisurskurdir séu ekki samkveemt sampykktum. Kerfisbundin villa i Grskurdi
lifeyris, sem er i 6samraemi vid sampykktir sjodsins, getur gefid ranga mynd af stodu sjédsins og leitt til
endurkrafna. ba getur tulkun sampykkta falid i sér dhaettu.

Umfang dhaettu: Um 22 pasund manns fa greiddan lifeyri manadarlega fra sjédnum og rumlega 37
pusund manns greida manadarlega idgjold til sjddsins og mynda um leid lifeyrisréttindi.
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EGli dhaettu: Ef drskurdir eru ekki framkvaemdir samkveemt sampykktum eda kerfisbundin villa er i
Urskurdi lifeyris getur pad haft neikvaedar afleidingar a8 getu sjédsins til ad greida lifeyri.

Afstada til dhaettu: Ahersla er 16gd & 6gud vinnubrogd vid framkvaemd lifeyristrskurda. Urskurdir eru
unnir af starfsménnum lifeyrisdeildar sem hafa &ralanga reynslu & pvi svidi. Ahersla er 16gd &
samkvaemni vid tulkun sampykkta, gott samstarf vid adra lifeyrissjédi og skipulega skraningu og vistun
akvardanna og forsendna peirra.

Yfirlit yfir radstafanir til ad draga Ur dhaettu vegna lifeyrisdrskurda:

o Lifeyristrskurdir eru framkvaemdir i réttindakerfi sj6dsins

o Allir drskurdir um lifeyri eru yfirfarnir af tveimur starfsménnum

o |ogfreedilegrar radgjafar leitad pegar a vid

e  Eftirlit stjdornenda med samanburdi lifeyrisgreidsina eftir tegundum og milli timabila

o Yfirferd a breytingayfirlitum milli manada t.d. vegna nyrra einstaklinga sem fara 3 lifeyrieda
breytingar verda a stofnupplysingum

o Innri eftirlitsadgerdir starfsmanna med urtakspréfunum a drskuréum

e Uttektir innri endurskodanda

6.4.9.Ahzetta vegna Utvistunar
Skilgreining: Heettan & ad adgerdir utvistunaradila leidi til rekstrarerfidleika fyrir sjédinn eda hafi
neikvaed ahrif 4 ordspor sjodsins.

Umfang dhaettu: | dag er ekki verid ad Utvista kjarnastarfsemi sjédsins. A hverjum tima er lagt mat &
hvort Gtvistun sé fysilegur kostur fyrir tiltekid verkefni hverju sinni.

EOli dhaettu:

e  Minni yfirsyn e Samningar taka ekki a gjaldproti

e  Minni adgangur ad verkferlum og skipulagi utvistunaradila

e Utvistunaradili uppfyllir ekki samninga e Uppsagnarfrestur er ekki naegilega skyr

e Starfsmenn Utvistunaradila luta ekki pbegar utvistunaradila er ekki ad skila
bodvaldi eda verkstjorn sjédsins, pott peir tileetludum drangri
gegni mikilveegum stérfum fyrir hann e Utvistunaradili misfer med

e Haefni starfsmanna Utvistunaradila er tranadarupplysingar

ofullnaegjandi
e Fjarhagsstada utvistunaradila er
ofullnaegjandi

Afstada til dhaettu: Sjédurinn hefur sett sér Gtvistunarstefnu og par kemur fram ad helstu markmid
med Utvistun er ad draga uUr kostnadi, minnka dhaettu og/eda einfalda rekstur sjédsins. Vid mat a pvi
hvort Gtvista eigi tilteknu verkefni skal meta ahaettu med tilliti til reksturs, ordspors og sampjoppunar
& markadi. Stefnan byggir m.a. & leidbeinandi tilmaelum FME nr. 6/2014 um dtvistun hja
eftirlitsskyldum adilum og leidbeinandi tilmaelum FME nr. 1/2019 vegna &dhaettu vid rekstur
upplysingakerfa eftirlitsskyldra adila.

6.5. Ahaetta tengd loftslagsbreytingum
Algengast er ad skipta loftslagsahaettu i tvo meginflokka. Annars vegar er talad um raunlaega dheettu
(e. physical risk) sem stafar beint af loftslagsbreytingunum sjalfum og hins vegar umbreytingarahaettu
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(e. transition risk) sem kemur til vegna adgerda til ad stemma stigu vid peim. Slikar adgerdir geta t.d.
leitt til minnkandi eftirspurnar eftir tilteknum voérum og pjénustu eda ad dkvednar eignir verdi
verdlausar.

6.5.1.Raunleg dheetta
Skilgreining: Er su ahaetta sem stafar af loftslagsbreytingum & innvidi samfélaga, rekstur fyrirtaekja og
opinberra adila vegna breytinga a frambodi @ vatni, uppsprettu vatns og gaedum vatns; breytinga 4
faeduoryggi; breytinga a liffredilegum fjolbreytileika; hitabreytinga sem hafa neikvaed ahrif &
landareignir adila, starfsemi peirra, adfangakedjur og oryggi starfsfélks.

Umfang dhaettu: Eignir sameignardeildar LV voru 1.098 ma.kr. 30.9.2022. Eignirnar samanstanda af
hlutabréfum, skuldabréfum og innldanum fyrirteekja og opinberra adila um heim allan.
Loftslagsbreytingar geta haft baedi jakvaed og neikvaed ahrif 4 eignir, innividi og ordspor pessara adila.

EGli ahaettu: Raunlaeg ahaetta getur verid atburdadrifin (e. acute) og komid til vegna langvarandi (e.
chronic) breytinga a loftslagi.

Afstada til dhaettu: Um nokkurt skeid hefur sjédurinn horft til atrida tengt umhverfispattum viéd mat 4
fjarfestingarkostum. Nylega hefur stjérn sjédsins sampykkt stefnu um abyrgar fjarfestingar par sem
skerpt er & dherslum i pessum malaflokki. Sjédurinn mun i enn meira maeli en adur horfa til dhaettapatta
tengt umhverfispattum vid mat 4 fjarfestingarkostum. Undirbdningur er hafinn ad vinnu vid ad greina
og leggja mat a ahaettu tendri loftslagsbreytingum i samraemi vid radleggingar Task Force on Climate-
Related Financial Disclosure (TCFD).

Medal annars til ad bregdast vid pessari ahaettu hefur sjédurinn motad sér stefnu um atilokun ur
eignasofnum sjédsins.

6.5.2.Umbreytingardhaetta
Skilgreining: Umbreytingar yfir i hagkerfi sem eru minna had kolefni munu liklega hafa i for med sér
viotekar stefnubreytingar, breytingar & logum og reglum, breytingar & teekni, breytingar 3
neysluvenjum og breytingar 8 moérkudum. bad fer eftir edli, hrada og dherslum pessara umbreytinga
hver ahrifin verda 4 fyrirtaeki, stofnanir, samfélog og hagkerfi.

Umfang dhaettu: Eignir sameignardeildar LV voru 1.098 ma.kr. 30.9.2022. Eignirnar samanstanda af
hlutabréfum, skuldabréfum og innldanum fyrirtekja og opinberra adila um heim allan.
Loftslagsbreytingar geta haft baedi jakveed og neikvaed ahrif 4 eignir, innividi og ordspor pessara adila.

EOli dhzettu: baer breytingar sem munu eiga sér stad til ad maeta dskorunum sem tengjast
loftslagsbreytingum geta haft i for med sér fjdrhagslega- og ordsporsahaettu fyrir fyrirteeki og stofnanir
og pess vegna haft ahrif 4 virdi eigna sjodsins.

Afstada til dhaettu: Um nokkurt skeid hefur sjédurinn horft til atrida tengt umhverfispattum vid mat a
fijarfestingarkostum. Nylega hefur stjorn sjodsins sampykkt stefnu um abyrgar fjarfestingar par sem
skerpt er & dherslum i pessum malaflokki. Sjédurinn mun i enn meira maeli en adur horfa til dhaettapatta
tengt umhverfispattum vid mat 4 fjarfestingarkostum. Undirbdningur er hafinn ad vinnu vid ad greina
og leggja mat a dhezettu tendri loftslagsbreytingum i samraemi vid radleggingar Task Force on Climate-
Related Financial Disclosure (TCFD).

Medal annars til ad bregdast vid pessari dahaettu hefur sjéodurinn motad sér stefnu um dtilokun ar
eignasofnum sjédsins.
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7. Ahattustyringarstefna
Sjédurinn hefur motad sér ahaettustyringarstefnu sem er sett ad fengnum tillégum yfirmanns
ahaettustyringar. [ stefnunni koma fram:

a.

skilgreiningar a hlutverkum og 4byrgd stjérnar, framkvaemdastjéra og annarra adila er koma
ad framkvaemd stefnunnar,

meelikvardar dhaettuvilja par sem Utlistad er 4 maelanlegan hatt hver dhaettuvilji stjérnar er og
hvert skilgreint ahaettupol sjédsins er,

helstu dhaettupaettir sem felast i rekstri sjédsins,

adferdir sem sjédurinn stydst vid, vid mat 4 peim &haettupdttum sem dahaettu- og
ahaettustyringarstefnurnar taka til og hvernig skyrslugjof vegna peirra er hattad

upplysingar um pa adila sem sinna stjornun einstakra dhaettupdtta eftir pvi sem vid a og
hlutverk peirra,

upplysingar um hvernig sjédurinn leitast vid ad tryggja ad allir starfsmenn séu medvitadir um
mikilveegi aheettustyringar og hvernig sjédurinn stydur viod videigandi dhattumenningu medal
starfsmanna sjédsins.

8. Eigid dahaettumat

Sjédurinn framkvaemir eigid aheettumat a.m.k. arlega og i hvert sinn pegar miklar breytingar verda a
ahaettusnidi sjodsins. | dhaettumatinu er horft til helstu dhaettupatta i rekstri sjodsins. Efnistok
ahaettumatsins eru mismunandi fra einum tima til annars og geta m.a. verid eftirfarandi:

Vid dheettumatid er m.a. alagsprdéfum, svidsmyndum og naemnigreiningum beitt eftir pvi sem vid a.

Skyrsla um dhaettumatid er kynnt stjorn sem rynir ferlid og endurskodar forsendur og nidurstdédur.
Skyrslunni er skilad til FME fyrir 30. juni ar hvert. [ skyrslunni kemur m.a. eftirfarandi fram:

Greining & helstu dheettupattum i starfsemi sjédsins

Lysing 4 adferdum og forsendum sem notadar voru vid matid

Svidsmyndir og alagsprof sem sjédurinn framkvaemdi

Adgerdir sem sjédurinn hyggst gripa til ef dhaetta raungerist

Hvernig nidurstédur eru notadar i daglegri starfsemi sjodsins, svo sem akvaréanatoku og
endurskodun & dhaettustefnu og fjarfestingarstefnu

AQ ef sjodurinn telur ad fravik sem koma fram i ahaettumatinu kalli ekki &8 adgerdir skal greina
sérstaklega fra pvi

Nanari Utlistun a framkveemd dhaettumatsins er sett fram i verklagsreglu par sem heildarferlinu er lyst.
Ferlid vid framkveemd ahaettumatsins er i samraemi vid lysingu & framkvaemd 3ahaettustyringar i
ahaettustyringarstefnu.
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Vidauki | — Skilgreiningar
Atvinnugreinadhaetta: SU heetta ad fjarfestingar sjodsins séu of tengdar einni atvinnugrein 4 sama
efnahagssvaedinu.

Abyrgdaradili dhaettustyringar: Starfsmadur sjédsins sem ber abyrgd 4 starfssvidi dhaettustyringar.

Ahzetta: Sjédurinn skilgreinir ahaettu i starfsemi sjédsins til samraemis vid skilgreiningu i 1SO stadli
31000 sem &hrif dvissu & markmid. Ahrifin eru fravik fra pvi sem buist er vid, baedi jadkveed og neikvaed,
og eiga vid um alla starfsemina.

Ahzetta vegna upplysingakerfa: Hér undir fellur baedi 4haetta vegna vélbunadar og hugbunadar. Vél- og
hugbunadur sem sjédurinn notar i daglegum rekstri parf ad standast krofur og stadla um
upplysingadryggi og til stadar parf ad vera vidbunadaraaetlun sem tryggir aframhaldandi rekstur ef
upplysingakerfi verdur ovirkt.

Ahzetta vegna Utvistunar: Haettan 4 ad adgerdir Gtvistunaradila leidi til rekstrarerfidleika fyrir sjédinn
eda hafi neikvaed ahrif & ordspor sjédsins.

Ahaetta tengd eigna- og skuldbindingajofnudi: Heettan & ad eignir maeti ekki skuldbindingum til lengri
tima, sem ma til ad mynda rekja til 6hagstaedra markadsbreytinga sem hafa onnur ahrif a eignir en
skuldbindingar.

Ahaetta vegna svika: Haetta 4 svikum sem valda sjédnum tjéni, getur verid fjarhagslegt eda hefur dhrif
4 ordspor. Ahaettan getur snuid ad svikum starfsmanna eda utanadkomandi adila.

Ahaettusnid (e. risk profile): Lysing 4 samansafni dhaettupatta

Ahzettustefna (e. risk policy): Skjalfest stefna stjérnar um dhaettu i starfsemi sjédsins sem hun er
reidubuin ad taka i samraemi vid markmid og framtiéarsyn sjédsins.

Ahzettustyringarstefna (e. risk management policy): Skjalfest stefna um hvernig sjédurinn hyggst hafa
eftirlit med einstokum tegundum ahaettu og fylgni milli dhaettupatta.

Ahzettuvilji (e. risk appetite): SU dhaetta sem stjérn er reidubuin ad taka.

Ahzettupol (e. risk tolerance): SU dhaetta sem -sjédurinn polir an pess ad gripa purfi til sérstakra
adgerda.

Eftirlitskerfi: Fjolpatta kerfi sem tekur til mannauds, verklagsreglna, télvukerfa og annarra adfanga sem
naudsynleg eru til ad haegt sé ad sinna ahaettustyringu og stjérnun ahesettupatta a fullnaegjandi hatt.
Skilvirkt eftirlitskerfi samanstendur af stefnumérkun, adferdum og skyrslugerd sem naud-synleg eru til
ad greina, meta, vakta og styra dhaettu med reglubundnum haetti og i einstokum tilfellum. Pad 4 ad na
yfir alla efnislega dhattu og einstaka dhaettupeetti.

Fjarhagsleg dhzetta: Heetta 4 fjarhagslegu tapi vegna breytinga 4 markadsvirdi eigna sjodsins, par a
medal breytinga 4 voxtum, gengi gjaldmidla eda virdi hlutabréfa.

Gjaldmidladhzaetta: Gjaldmidladhaetta felst i peirri haettu & ad sveiflur & gengi kronunnar annars vegar
og erlendra myntkrossa hins vegar geti haft neikvaed ahrif a eignastddu sjédsins.

Landsahaetta: Haettan 4 ad fjarfestingar sjédsins séu of tengdar einu landi eda landssvaedi.
Lausafjdraheetta: Heettan @ ad -sjodurinn hafi ekki yfir neegu lausu fé ad rdda til ad standa undir

skuldbindingum sinum eda purfi ad selja eignir 4 dvidunandi verdi.
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Lifeyristryggingadahaetta: Heettan & ad sjodurinn vanmeti lifeyrisskuldbindingar sinar vegna vanmats
eda ovissu tengdum lydfraedilegum pattum, svo sem forsendum um danar- og o6rorkutidni auk
forsendna um vexti og verdbdlgu.

Lydfraedilega ahezetta: Heettan 4 ad lydfreedileg samsetning sjédfélaga breytist & pann veg ad
skuldbindingar hakki umfram aaetlanir. Helstu ahrifapaettir eru lifslikur og 6rorkutidni, sem og hvort
sjédfélagi verdi i sambud og eignist barn.

Markadsdhzetta: Heettan a fjarhagslegu tapi eda éhagstaedum breytingum a fjarhagslegri stodu sem
stafa beint eda dbeint af sveiflum a virdi eigna.

Motadiladhaetta: Haettan & fjarhagslegu tapi ef Utgefandi fjarmalagernings eda tengdur adili stendur
ekki vid umsamdar skuldbindingar sinar eda haettan a fjarhagslegu tapi af fjarfestingu sjodsins i
utgefanda og tengdum adilum.

Ordsporsaheaetta: Heettan 4 ad ordspor sjédsins bidi hnekki. Ordsporsdhaetta og idgjaldadhaetta eru
tengdar ad pvi leyti, ad ef sjédurinn faer 3 sig sleemt umtal getur pad leitt til pess ad idgjold dragast
saman. ba getur sleemt umtal leitt til pess ad rétthafar séreignar flytji eign sina til annarra sj6da, sem
getur aukid lausafjarahaettu.

Politisk dhaetta: Ahaettan af pvi ad adgerdir eda adgerdarleysi stjérnvalda auki lifeyrisbyrdi sjédsins,
auk annarra neikvaedra ahrifa sem évissa um mogulegar stjornvaldsadgerdir kann ad skapa. Undir petta
falla breytingar a logum eda reglum um starfsemina eda tulkun peirra sem valda verulegum
breytingum 3 starfseminni. betta kunna t.d. ad vera breytingar a logum um lifeyrissjodi,
uppgjorsreglum, skattalégum, l6gum um adra adila sem hafa ahrif & starfsemi sjédsins, eftirliti og
eftirlitsreglum, heimildum til fjarfestinga o.s.frv.

Raunlaeg ahaetta (tengd loftslagsbreytingum): Er su dheetta sem stafar af loftslagsbreytingum a innvidi
samfélaga, rekstur fyrirtaekja og opinberra adila vegna breytinga a frambodi & vatni, uppsprettu vatns
og gedum vatns; breytinga a feedudryggi; breytinga a liffreedilegum fjolbreytileika; hitabreytinga sem
hafa neikvaed ahrif 4 landareignir adila, starfsemi peirra, adfangakedjur og 6ryggi starfsfolks.

Rekstrarahatta: Haettan a fjarhagslegu tapi og/eda ahrif a ordspor sjodsins vegna éfullnaegjandi innri
kerfa, stefnu eda verkferla, hattsemi starfsmanna eda ytri patta.

Réttindaflutningsahaetta: Haettan 4 ad sjodfélagar flytji réttindi sin Ur sjédnum (34 vid séreignarréttindi).

Sampjoppunardhaetta: Heildarahaetta i eignasafni sjédsins & tiltekinn mdtadila og adila tengdum
honum.

Skjaladhaetta: Heettan a tapi vegna dfullnaegjandi samningsgerda eda skilmala.

Starfsmannadhaetta: Almenn hzetta 4 ad uppsagnir eda veikindi starfsmanna leidi til rekstrarerfidleika.
Starfsmannadhaetta tekur einnig til mistaka starfsmanna.

Starfssvid aheettustyringar: Framkvaemd eftirlitsverkefna med ahaettu med hlidsjon af starfsemi
sjédsins.

Stjérnarhaettir: Stjdrnarhaettir snda ad samskiptum, hlutverkum og abyrgd stjérnar, stjérnenda og
starfsmanna sin @ milli og gagnvart 66rum hagsmunaadilum og hvernig pessir adilar vinna sameiginlega
ad pvi ad na fram markmidum sjdédsins. Stjérnarhaettir fela i sér fylgni vid gédar venjur og vidmid sem

varda markmid og stefnur sjodsins, hvernig rekstur hans er skipulagdur, skilgreiningu a hlutverkum og
abyrgd, virkni innra eftirlits og hvernig upplysingaflaedi er hattad innan sjodsins.
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Umbreytingarahatta (tengd loftslagsbreytingum): Umbreytingar yfir i hagkerfi sem eru minna had
kolefni munu liklega hafa i for med sér vidtaekar stefnubreytingar, breytingar a8 l6gum og reglum,
breytingar a teekni, breytingar & neysluvenjum og breytingar 8 morkudum. bad fer eftir edli, hrada og
aherslum pessara umbreytinga hver ahrifin verda a fyrirtaeki, stofnanir, samfélég og hagkerfi.

Uppgreidsluahaetta: Heettan a pvi ad skuldabréf verdi greitt upp fyrir lokagjalddaga og sjédurinn fai
ekki pa avoxtun sem gert var rad fyrir vid fjarfestingu.

Urskurdarahaetta lifeyris: Heetta & ad lifeyrisurskurdir séu ekki samkvaemt sampykktum. Kerfisbundin
villa i drskurdi lifeyris, sem er i 6samraemi vid sampykktir sjodsins, getur gefid ranga mynd af st6du
sj6dsins og leitt til endurkrafna. Pa getur tulkun sampykkta falid i sér dheaettu.

Utldnadhaetta: SU aheetta ad matadilar standi ekki skil & greidslum af fjarmalagerningum eda vegna
samninga sem fela i sér (tlanaigildi (e. credit exposure). Daemi um slika fjarmalagerninga eru
skuldabréf, vixlar, skuldavidurkenningar og innlan, en deemi um adra samninga sem geta falid i sér
utldnaigildi eru afleiGusamningar.

Vaxta- og endurfjarfestingarahaetta: Haettan 4 ad breytingar a voxtum og l6gun vaxtaferils leidi til
leekkunar a virdi skuldabréfa. Ef vextir haekka getur sjédurinn purft ad innleysa gengistap vid solu
skuldabréfum sem keypt voru a laegri voxtum. Jafnframt getur laekkandi vaxtaumhverfi leitt til laegri
kaupavoxtunarkrofu nyrra skuldabréfa pegar ndverandi skuldabréf eru 4 gjalddaga og pegar fjarfest er
fyrir innflaedi (endurfjarfestingadhaetta).

Verdbodlguahaetta: Er su heetta ad verdbdlga valdi haekkun 3 lifeyrisskuldbindingum umfram
raundvoxtun éverdtryggdra eigna.
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