u Lifeyrissjoour
verzlunarmanna

Stefna um abyrgar fjarfestingar



W

Efnisyfirlit
1 INNBANGU .ttt ettt ettt et e e et e eeeeeeeaeeaaeaesaeasaaaessssssssssssssssssssssssssnsnnsnssssssssnsnsnsssssneneneresnnens 3
2 Y11 oF= <10 o 1177 Lo L2 1o 1SRRI 3
3 Markmid SEEFNUNNAT ... s s 4
4 GIIAISSVID ettt e s r e et e e e neene e 4
5  Abyrgd og framkvaemd SEEFMUNNAT .........coovvveeeeeeeeeeeeeeeee ettt seees 4
6  Adferdafraedi dbyrgra fJArfestinga .......cocovii i e e 4
6.1  Styring eignasafna Ut fra UFS ViOmMiGUM ....c.eeiiiiiiiiiee et 5
T 0 A Y-V 0 0 o ¥ <Y 1 = 5
B.1.2  SKIMUN ettt ettt 5
6.1.3  Pema- 0g Ahrifafjarfestingar......coovcoiiieeiiii e 6
6.2  Framkvaemd eigendastefnu .........ceeviiiiiiiiiiee e e 6
6.2.1  Virkt @ignarhald..........coouiiiiioeeeeee e e 6
7 UpPPlYSINGAZIOf O SABNSERI ...vvieeiriieeeiiiieeeeiiee e ettt e eette e e ettt e e ettt e e e e teeeeeetaeeesbaeeesstaeaeansasaesasseeasanns 6
7.1  Opinber viomid og innri reZIUN LV ......coooiiieeeee ettt e e 7
8 Gildistaka 08 €NAUISKOBUN .......uviiieiieee ettt et e e et e e e e eabe e e e e bae e s eabee e e nreeeeenneeas 7

Stefna um abyrgar fjarfestingar Utgefid 01/10/2021



W

1. Inngangur

Lifeyrissjodur verzlunarmanna (LV) hefur hlutverki og skyldum ad gegna sem &abyrgur fjarfestir.
Meginhlutverk LV er ad madttaka idgjold, sem eru grundvollur lifeyrisréttinda og lifeyrissparnadar
sjédfélaga, avaxta pau i eignaséfnum og greida ut lifeyri.

Stefna pessi festir i sessi paer krofur sem sjédurinn gerir pegar kemur ad adferdarfreedi dbyrgra
fjarfestinga. [ pvi felst ad sjédurinn i) setur sér stefnu um malefnid, i) maelir drangur og iii) upplysir um
framvindu og arangur.

Vid moétun stefnunnar er m.a. byggt a islenskum 16gum um starfsemi lifeyrissjéda, vidurkenndum
innlendum vidmidum, loggjof Evrépusambandsins sem vardar EES-samninginn, alpjédlegum
sattmalum og vidurkenndum erlendum vidmidum.

i 16gum um lifeyrissjodi kemur fram ad vid fjdrfestingar og umsyslu eigna ber LV ad hafa hagsmuni
sj6dfélaga ad leidarljdsi, byggja fjarfestingar 4 videigandi greiningu med 6ryggi, geedi, lausafjarstodu
og ardsemi safnsins i heild i huga og mida ad pvi ad eignir séu naegjanlega fjolbreyttar til ad koma i veg
fyrir sampjoppun og uppsofnun ahesettu i eignasafni. Pa ber LV I6gum samkvaemt ad setja sér
sidferdileg vidmid i fjarfestingum?.

2. Sjalfbzerniviomio

Med sjalfbaerni i rekstri fyrirtaekja er hér visad til priggja grunnstoda sjalfbaerni, p.e. jafnvaegis milli
samfélags, hagnadar og jardarinnar (e. people, profit, planet). Sjalfbaerni felst m.a. i pvi ad samfélagid
geti préast og meaett pérfum samtimans an pess ad draga ur moguleikum komandi kynsléda til ad maeta
sinum pérfum.? Vid greiningu & fjarfestingarkostum og styringu eignasafna LV hvad sjalfbaerni vardar
er byggt a greiningu umhverfispatta, félagslegra patta og stjérnarhatta, skammstafad UFS, i samraemi
vid vidurkennd vidmid.

Sjalfbaerni er margpaett hugtak og adferdarfraedi dbyrgra fjarfestinga er i stodugri préun. Askorun
fylgir pvi ad beita UFS adferdafraedi vid dlikar fjarfestingar og adstaedur. Vid framkvaemd stefnunnar
er m.a. horft til eftirfarandi almennra vidmida:
o Mikilvaegissjonarmid ut fra eignasafni: Vid mat a gildissvidi og beitingu einstakra reglna og
vidmida er horft til mikilveegissjonarmida. bar hefur til ad mynda ahrif veegi eignar i eignasafni
LV, hlutfall eignarhlutar i vidkomandi utgefanda og moguleikar LV til ad hafa ahrif.
e Logd er ahersla a hlutleegar forsendur fremur en hugleegt mat.
e LV ermedvitad um ad adstedur utgefenda geta verid mismunandi eftir Indum, félagslegum
adstaedum og préunarstigi peirra samfélaga sem pau starfa i. Ahersla er p6 avallt 16gd 4 fylgni
vid 16g og reglur i vidkomandi I6ndum og alpjédasattmala m.a. vardandi mannréttindi,
adgerdir gegn mutum og spillingu sem og umhverfismal.

Um vidmid vid UFS greiningu: UFS greining stydst vid tiltekin vidmid, par sem almennir og sértaekir
dhattupeettir fyrirtaekja eru flokkadir og metnir med tilliti til mikilvaegis, til ad mynda eftir edli
atvinnugreina, landsvaeda eda starfsemi Gtgefenda. LV byggir m.a. 4 vidmidum Nasdaq® og/eda 68rum
viomidum sem henta mati a vidkomandi utgefenda og fjarmalagerningi.

1 Sbr. 1. mgr. 36. gr. laga nr. 129/1997, med sidari breytingum. Log um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjéda.

2 Brundtland-skyrslan frd 1987, kafli I-3.

3 Sja til upplysingar gildandi UFS leidbeiningar Nasdag, nr. 2.0, Utgefnum i febrdar 2020
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3. Markmid stefnunnar

Markmid LV er ad hamarka langtimaavoxtun eignasafna sjodsins ad teknu tilliti dhaettu i pagu
hagsmuna sj6dfélaga, en um leid leetur LV sig varda hvernig fjarmunatekjur sjodsins verda til. LV telur
pad stydja vid abyrga langtimadvoxtun ad fjarfesta i fjarmdalagerningum sem gefnir eru ut af
fyrirtaekjum, opinberum adilum og 6drum utgefendum sem byggja starfsemi sina a sjalfbaerum
grundvelli. bvi leggur LV dherslu & ad eignasofn sjédsins samanstandi af fjarmalagerningum utgefenda
sem viGhafa gbéda stjornarhaetti og byggja 4 vidskiptalikonum par sem ahersla er 16g6 & sjalfbzera
verdmaetaskopun.

Meginmarkmid stefnunnar er ad auka aherslu a sjalfbaerar fjarfestingar og sampaetta adferdafreedi

abyrgra fjarfestinga vid eignastyringu. i pvi felst m.a ad:

e leggja dherslu a fjarfestingakosti sem stydja vid abyrga langtimaavoxtun ad teknu tilliti til ahaettu

o hafa uppbyggileg og virdisaukandi ahrif 4 utgefendur fjdrmalagerninga sem fjarfest er i

e greina og sneida hja atvinnugreinum og fyrirtaekjum sem LV vill ekki seekja avoxtun til vegna edli
atvinnugreinar eda rekstrar vidkomandi fyrirteekis

e stydja vi0 virka og arangursrika dhaettustyringu

4. Gildissvid

Stefnan neer til allra eignasafna LV og tekur baedi til fjarfestingarferlis og eigendahlutverks LV.

Stefnan vardar fjarfestingar par sem LV er beinn eigandi og er einnig, eftir pvi sem vid 3, 16gd til
grundvallar vid Utvistun eignastyringar.

Adferdafraedin er til vidbdtar vid hefdbundna fjarmalagreiningu og stydur vid fjarfestingarstefnu,
dhattustefnu sem og eigendastefnu LV.

5. Abyrgd og framkvamd stefnunnar

Eftirlit med framkvaemd stefnunnar er 4 hondum stjérnar LV. Abyrgd & innleidingu og eftirfylgni er &
hondum framkvaemdastjéra. Eignastyring annast daglega framkvaemd stefnunnar i samstarfi vid
framkveemdastjora, dhaettustyringu, 16gfraedisvid og eftir atvikum dénnur svid sjédsins.

LV starfreekir nefnd um abyrgar fjarfestingar sem hefur pad hlutverk ad vinna ad pvi ad LV fari eftir
stefnu pessari og vidhafi vondud og samreemd vinnubrogd i malefnum tengdum abyrgum
fiarfestingum. Nefndina skipa framkvaemdastjori, forst6dumadur eignastyringar, yfirlogfraedingur og
yfirmadur dhaettustyringar. Framkvaemdastjori ber abyrgd a starfsemi nefndarinnar en forst6dumadur
eignastyringar veitir henni forstodu. Nefndin kallar til sin adra sérfraedinga sjédsins og ytri radgjafa
eftir porfum og edli mals hverju sinni. Hver og einn nefndarmadur getur bodad til fundar og lagt til
dagskrarefni. Framkveemdastjoéri setur nanari reglur um storf og hlutverk nefndarinnar.

6. Adferdafraedi abyrgra fjarfestinga
Principles for Resonsible Investment (PRI), skilgreinir dbyrgar fjarfestingar sem adferdafraedi vid
styringu eignasafna med tilliti til umhverfispatta, félagslegra patta og stjornarhatta, baedi hvad vardar:
o fjarfestingardkvardanir og uppbyggingu eignasafna
e eigendahlutverks, m.a. par sem LV er hluthafi eda skuldabréfaeigandi

Markmidid er ad sampaetta enn frekar UFS greiningu vid styringu eignasafna i pvi augnamidi ad stydja
vid abyrga langtimadvoxtun, skilvirka ahaettustyringu og endurspegla gildi LV sem fjarfestis. bessi
adferdafraedi dbyrgra fjarfestinga kemur til vidbétar vid hefdbundna greiningu fjarfestingarkosta og
adferdafraedi vid samval verdbréfa.
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Eftirfarandi tafla® synir pa adferdafraedi sem LV litur til vid framkvaemd dbyrgra fjarfestinga. Val & peim
adferdum sem notadar eru hverju sinni fer eftir edli fjarfestingar, p.e. medal annars eignflokki,
landsvaedi og hvort um beint eignarhald sé ad raeda eda fjarfestingu i gegnum pridja adila. Eftirfarandi
adferdir eiga einkum vid um beinar fjarfestingar LV, en eru einnig hofd til hlidsjonar vid fjarfestingu i
sj6dum og par sem gerdir eru eignastyringarsamningar vid pridja adila.

2. Framkvaemd hluthafastefnu Gt fra UFS
(e. active ownership or stewardship)

1. Styring eignasafna ut fra UFS
(e. ESG incorporation — portfolio construction)

UFS greining er hluti af fjarfestingarferli LV og litid er m.a. til priggja
adferda:

LV sinnir umbodsskyldu sinni gagnvart Gtgefendum
fjarmalagerninga i eignasafni sjédsins til ad studla ad

sjalfbaerni i rekstri peirra.

Sampeetting (e.
ESG integration)

Skimun
(jakvaed/neikvaed) (e.
positive/negative
screening)

bpema- og
ahrifafjarfestingar
(e. thematic &
impact investing)

Virkt eignarhald (e. active
ownership)

Upplysingagjof og gagnsaei
(e. reporting and
transparency)

Skipuleg beiting
UFS greiningar i
fjarfestingarferli og
styringu eignasafna
til viobétar vid
hefdbundna
fjarmalagreiningu.

Formleg skimun
fjarfestingarkosta
m.t.t. tiltekinna UFS
vidmida. Skimun getur
verid jakvaed, p.e.
fjarfest i atgefenda
byggt a viomidum, eda
neikvaed, p.e.
utgefandi er
utilokadur eda seldur.

Val 4 fjarfestinga-
kostum sem studla
ad dkvednum
jakvaedum
markmidum innan
umhverfis- eda
félagslegra viomida
auk pess ad skila
fjarhagslegum
abata.

Samtal vid utgefendur
fjarmalagerninga og
eftirfylgni aherslna LV
vardandi efnislega
pydingamikla UFS paetti.
bannig studlar sjédurinn
ad pvi ad UFS malefni séu
tekin & dagskrd og upplyst
til fjarfesta. Ymist beitir
LV sér einn eda i

Opin upplysingagjof um
radstofun atkveeda 4
hluthafafundum par sem
greidd eru atkvaedi um
UFS tengd malefni.

samvinnu vid adra
fjarfesta.

6.1 Styring eignasafna ut fra UFS vidmidum

LV vinnur, i samraemi vid stefnu pessa, ad aukinni innleidingu og préun UFS greininga vid mat 4
fiarfestingarkostum og styringu eignasafna sjédsins. Vid styringu eignasafna litur LV til priggja leida til
ad studla ad dbyrgum fjarfestingum. baer adferdir eru; sampaetting, skimun og pema- og
ahrifafjarfestingar.

6.1.1 Sampeetting

LV beitir UFS vidmidum vid greiningu & fjarfestingarkostum og vid styringu eignasafna. [ sampaettingu
abyrgra fjarfestinga fléttir LV saman UFS greiningu vid hefébundnar fjarhagsgreiningar. UFS paettir eru
pbannig hafdir til hlidsjonar vid einstakar fjarfestingardkvardanir LV. Ennfremur beitir LV sér fyrir pvi,
eftir atvikum, ad peim sjéonarmidum sem sjédurinn hefur sett fram um abyrgar fjarfestingar sé maett.

6.1.2 Skimun

Utilokun er ein adferdarfraedi skimunar sem notud er vid greiningu fjarfestingartaekifeera sem og
styringu eignasafna. Vid beitingu skimunar er fjarfestingarmengi sjédsins prengt, byggt a fyrirfram
skilgreindum UFS vidmidum. Annad hvort er fjarfest sérstaklega i peim utgefendum sem maeta
akvednum vidmidum (jakvaed skimun) eda utgefendur undirvigtadir eda seldir Ur eignasafni maeti peir
ekki peim viomidum sem LV hefur sett sér (neikvaed skimun).

LV hefur sett sér Stefnu um utilokun ur eignaséfnum LV. Stefnan tilgreinir adferdarfraedi slikrar
utilokunar, til hvada patta hun tekur og hvernig etlad er ad veita upplysingar um framkvaemd hennar.

4 Taflan byggir & fyrirmynd fra PRI. Sja fyrirmynd; sétt 14. september 2021 & vef PRI
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6.1.3 bema- og ahrifafjarfestingar

bemafjarfestingar: bessi adferd er notud pegar sjodurinn vill beita sér fyrir dkvednu pema innan
umhverfis- og félagslegra patta. Ppemafjarfestingar eru fjarfestingar a afmérkudu svidi. Slikt svid, eda
bema, geeti til ad mynda verid graen orka eda adgerdir i loftlagsmalum. Pematengdar fjarfestingar geta
baedi verid i beinu eignarhaldi eda i gegnum pridja adila.

Anrifafjarfestingar: bzer hafa pad ad markmidi ad skapa jakvaed, maelanleg ahrif & umhverfi og
samfélag auk pess ad skila fjarhagslegum dbata. Ahrifafjarfestar geta fjarfest sérstaklega i Gtgefendum
sem skortir forskot eda eru eftirbatar i tilteknum pattum innan umhverfis- eda félagslegra patta, med
pbad ad markmidi ad gera jakvaedar breytingar.

6.2 Framkveemd eigendastefnu

6.2.1 Virkt eignarhald
Sem virkur eigandi beitir LV sér i peim skilningi ad hafa ahrif & pa atgefendur sem hann er fjarfestir i
med pad ad markmidi ad studla ad sjalfbeerri langtima virdisaukningu.

LV fylgist reglulega med peim utgefendum sem sjédurinn er fjarfestir i. Slik eftirfylgni fer helst fram a
grundvelli opinberra upplysinga, svo sem drsskyrsina og arshlutauppgjora, UFS skyrslugjafar og
hluthafafunda, annarra funda med fjarfestum og fréttaumfjollunar. Slik umfjollun getur badi verid
fjdrhagsleg og o6fjarhagsleg.

Virkt eignahald lytur einkum ad fjarmalagerningum sem LV fjarfestir beint i. Hvad ébeint eignarhald
vardar eru samskipti vid utgefendur verdbréfa i hondum pridja adila. | peim tilvikum leggur LV dherslu
a virkt eignahald vidkomandi adila endurspegli meginaherslur stefnu LV um abyrgar fjarfestingar og
hluthafastefnu sjédsins.

Samskipti vid utgefendur fjarmalagerninga

Ef tilefni er til hefur LV frumkvaedi af pvi ad hafa samband vid utgefendur til ad afla frekari upplysinga
og koma sjonarmidum sinum a framfeeri. Vardandi hlutabréfaeign byggja pau samskipti 3
hluthafastefnu LV. Vardandi skuldabréf er litid til svipadra sjonarmida ad teknu tilliti til skilmala
skuldabréfa og atvika ad 6dru leyti. LV hefur ymist samband a eigin vegum eda med adkomu radgjafa.
Pa er pad metid hverju sinni hvort LV hafi samband sjalfsteett eda i samstarfi vid adra
hluthafa/krofuhafa.

Beiting atkveedaréttar

LV leggur dherslu 4 ad nyta atkvaedarétt sinn i innlendum hlutafélégum i samraemi vié hluthafastefnu
sj6dsins eftir fremsta megni. Akvérdun um beiting atkvaedaréttar innlendra hlutafélaga er tekin innan
sjédsins. Vardandi erlend eignasofn pa er beiting atkvaedaréttar i hondum vidkomandi styringaradila.
Hvad vardar erlend sérgreind hlutabréfasdéfn pd er i skodun hvernig utfeera eigi radstofun
atkvaedaréttar, til ad mynda med umbodskosningu (e. proxy voting).

7. Upplysingagjof og gagnseei
LV leggur dherslu & aukid gagnsaei i upplysingagjof. Sem lidur i pvi ad fylgja eftir stefnu LV um abyrgar
fidrfestingar og virkt eignahald mun LV ad minnsta kosti arlega birta opinberlega, & vef sjédsins,
heildarlista um eftirtalda paetti:
e Allar eignir sjédsins, p.m.t. 6ll hlutabréf, skuldabréf og hlutdeildarskirteini
e Utgefendur sem LV telur hafa brotid i baga vid stefnu pessa og hefur leitt til samskipta LV vid
utgefenda
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e  Fyrirtaeki sem LV hefur utilokad sem fjarfestingarkost og astaedur pess
e Beitingu atkvaedaréttar LV 4 hluthafafundum innlendra hlutafélaga.

7.1 Opinber vidmid oginnri reglur LV

Hvad vidurkennd vidmid vardar er byggt a gildandi 16ggjof i peim 16ndum sem vidkomandi starfsemi
fer fram i, alpjédarsattmalum, leidbeininga um stjérnarhaetti og eftir atvikum énnur vidmid sem LV
telur rétt ad lita til og byggja a.

Mikilveeg vidmid sem LV byggir m.a. 4 eru: Vardandi eigin reglur LV visast m.a. til:
e Principles for Responsible Investment (PRI) e  Sjalfbaerniskyrsla LV (birt & vef)
Sex grundvallarreglur e  Fjarfestingarstefnu (birt & vef)
e UN Global Compact - 10 grunnvidmid o  Aheettustefnu (birt & vef)
var8andi mannréttindi, réttindi starfsfélks, e  Aheettustyringarstefnu
umhverfismal og adgerdir gegn spillingu e Hluthafastefnu (birt & vef)
e  Parisarsattmali Sameinudu bj6danna fra e Sida- og samskiptareglna (birt & vef)
2015 vardandi adgerdir til ad draga ur losun e Utilokunarstefna LV (verdur birt & vef)
groédurhusalofttegunda e [Regla um nefnd um &byrgar fjarfestingar (i
e Heimsmarkmid Sameinudu pjédanna um vinnslu — verdur birt & vef)]
sjalfbaera préun e [Stefna um birtingu & upplysingum um
e Leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirteekja, framkveemd stefnu LV um  &byrgar
atgefnum  af  Vidskiptaradi  Islands, fjarfestingar (i vinnslu — verdur birt & vef)]
Samtdkum atvinnulifsins og Nasdagq a islandi e Verklagsreglna og verkferla vardandi
(nd 6. Utgafa)® fjarfestingar og dhaettustyringu (ekki birt a
vef)

8. Gildistaka og endurskodun
Stefna pessi er sett af stjorn LV og tekur gildi vid sampykkt hennar.

Stefnan er vegyvisir og felur ekki i sér bindandi 6fravikjanlegar reglur. Einstaka peettir i reglunum og
framkvaemd peirra er enn i métun. Stefnt er ad pvi ad reglurnar verdi ad fullu komnar i framkveemd
fyrir 31. desember 2022.

[ pvi skyni ad fylgja stefnunni eftir, auka gagnsaei og samkvaemni mun stjérn LV méta undirstefnur um
nanari framkveemd einstakra patta stefnunnar eftir pvi sem vid 4. Undirstefnur verda birtar
opinberlega med sama haetti og stefna pessi.

Stefnan er yfirfarin arlega. ba er drangur hennar metinn og mat lagt & hvort tilefni sé til breytinga a
stefnunni.

Sampykkt af stjorn Lifeyrissjéds verzlunarmanna,

30. september 2021.

5 6. Utgéfa leidbeininga um stjdrnarheetti
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