2 LANDSSAMTOK
LIFEYRISSJODA

Oktéber 2010
Reglur lifeyrissjoda um skuldbreytingar og

skilmalabreytingar fyrir fyrirtaeki

1. Inngangur

Reglur pessar eru settar i samraemi vid 3. gr. laga nr. 107/2009 um adgerdir i bagu einstaklinga, heimila
og fyrirtaekja vegna banka- og gjaldeyrishrunsins og skulu gilda til jafnlengdar pvi akvaedi laganna. Fram
kemur i |, kafla, 3. gr. um fyrirtaeki:

Kréfueigendur skulu setja sér reglur um skuldbreytingar og breytingar & skilmalum skuldabréfa og
ldnssamninga sem kunna ad leida til eftirgjafar skulda eda annarra ivilnana fyrir skuldara. Skulu reglurnar
vera adgengilegar fyrir Idntaka og adra vidskiptavini peirra.”

Reglurnar eiga vid logmaetar krofur lifeyrissjéda, p.e. krofur sem njota réttarverndar ad islenskum eda
alpjédlega vidurkenndum légum. Telji skuldari kréfu lifeyrissjods olégmaeta eda dréttmaeta skal hann
gera vidkomandi lifeyrissj6di, med vel rokstuddum haetti, grein fyrir asteedum bess ad hann telji krofu
lifeyrissjodsins dréttmaeta. Sé nidurstada lifeyrissjodsins ad krafan sé oréttmaet eda 6légmeet skal fella
krofuna nidur ad pvi leyti sem vid a.

Reglur pessar eru almennar reglur vié fjdrhagslega endurskipulagningu fyrirtaekja. Markmid peirra er ad
tryggja sem best samraemi i vinnubrégdum vid drvinnslu mala.

Lifeyrissj6dir eiga i morgum tilvikum kréfur & somu fyrirtaeki og fjarmalafyrirtaeki eiga krofu 4. Reglur
bessar taka bvi mid af peim reglum sem fjarmalafyrirtaeki hafa sett sér fyrir milligdngu Samtaka
fjarmalafyrirtaekja. Pannig taka reglurnar mid af peim sjonarmiéum sem fram koma i athugasemdum
med frumvarpi til laga nr. 107/2009 um samraemi, jafnreedi og gagnsaei vid medferd einstakra mala, auk
bess ad taka tillit til hinnar almennu kréfu um heilbrigda og goda vidskiptahaetti.

Markmid vinnu vid endurskipulagningu fyrirtaekja er ad hdmarka endurheimtur lifeyrissjods ad teknu
tilliti til peirra skilyrda og sjénarmida sem lyst er i reglum pessum og logum nr. 107/2009. Ennfremur
gilda i pessu tilliti eftir pvi sem vid eiga akvaedi annarra laga, svo sem laga nr.129/1997, um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda, med sidari breytingum, laga nr. 87/1998 um
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, samkeppnislaga, nr. 44/2005, laga nr. 77/2003, um
persénuvernd og medferd persénuupplysinga og laga nr. 64/2006, um adgerdir gegn peningapveetti og
fiarmognun hrydjuverka.
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2. Skilyrdi fyrir fjarhagslegri endurskipulagningu

Med fjérhagslegri endurskipulagningu er hér &tt vid pad begar endurskipulagning kann ad leifa til
eftirgjafar skulda eda annarra ivilnana fra gerdum samningum.

A8 nedan eru talin pau skilyrdi sem fyrirtaeki barf almennt ad uppfylla til ad eiga kost & fjarhagslegri
endurskipulagningu.:

2.1

2.2,

2.3,

2.4,

2.5,

2.6.

2.7.

Endurheimtur krafna lifeyrissjd8s verdi betri eftir endurskipulagningu & skuldum fyrirteekis en
vid upplaush pess ad mati lifeyrissjéds

Fyrirtaeki geti synt fram & ad sjédstreymi standi undir greidstu 4 skuldum eftir
endurskipulagningu. Vid mat 4 fijdrhad skulda eftir endurskipulagningu verdi hofd hiidsjon af
vaentri greidslugetu, heildarvirdi og eignavirdi fyrirtaekis .

Traust og trinadur parf ad rikja i vidskiptasambandi fyrirtaekis og tifeyrissjdds. { pvi sambandi
er m.a. horft 4 vidskiptasogu fyrirtakisins, eigenda pess og stjérnenda.

Fyrirtaekid syni vilja til samvinnu og veiti lifeyrissjodi allar naudsynlegar upplysingar til ad
meta grundvail fyrir fiarhagslegri endurskipulagningu.

Fyrirteeki veiti lifeyrissjédi heimild tit ad vinna fjarhagslega endurskipulagningu fyrirtaekis i
samvinnu vid adra krofuhafa, begar vid 2.

Fyrirtaeki veiti lifeyrissjodi heimild til ad framkvaema dreidanleikakonnun 4 fyrirtaekinu ef
astaeda pykir til.

Ekki byki liklegt ad adrir krbfuhafar muni krefjast gjaldprotaskipta a fyrirtaekinu .
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3. Mat & fyrirtaeki

pegar kannad er hvort skilyrdi fjdrhagsiegrar endurskipulagningar séu uppfylit leggur lifeyrissjédur mat !
ymsa paetti sem snla ad rekstri, stiornun, efnahag og rekstrarumhverf fyrirtaskisins m.a.:

3.1

3.2,

Eignir og skuldir par sem m.a. er lagt mat a:

3.1.1. Verdmaeeti trygginga og helstu eigna fyrirtaekis.

3.1.2. Mbguleika & hagraedingu, t.d. hvort selja megi dar8beerar eignir
3.1.3. Skuldir og skuldbindingar fyrirtaekisins, b.m.t. abyrgdir

3.1.4. Tryggingastodu tifeyrissicds, par sem m.a. er lagt mat a liftima eigna og veda sem
standa ad baki skuldum

Greidsiugetu par sem m.a. er lagt mat &
3.2.1. Rekstraraaetiun, sjédsstreymi og lykilforsendur.

3.2.2. Aztlun um hagradingu, t.d. hvort draga megi Ur rekstrar kostnadi,

3.3. Verdmaeti fyrirtaekis med hlidsjén af deetiudu sjédstreymi.

3.4. Ordsporsahaettu fyrirtaekis og lifeyrissjods af fiarhagslegri endurskipulagningu.

3.5, Tengdir adilar eru metnir heildsteett eftir pvi sem vid 4.



4, Mat 4 aframhaldandi patttoku eigenda og stjérnenda fyrirtaekis

Vid mat lifeyrissjo8s a aframhaldandi batttoku eigenda og stjérnenda i rekstri fyrirtakia eftir
fijarhagslega endurskipulagningu er einkum horft til vidskiptasgu peirra, samstarfsvilja vid hina
fiarhagslegu endurskipulagningu og bydingu beirra fyrir framtid fyrirtaekja. Vid mat & pessum pattum er
m.a. horft til eftirfarandi atrida:

4.1.

4.2.

4.3,

Vi mat & vidskiptasogu eigenda og stjérnenda er m.a. horft til eftirfarandi batta:
4.1.1. Hefur aimennt verid stadid vid samninga vidskiptavinar og lifeyrissjdds?
4.1.2. Hefur upplysingagjof almennt verid gé&?

4.1.3. Hafa ardgreidslur og launagreidsiur verid { takt vid rekstrarforsendur?

4.1.4. Errekstrarsaga fyrirteekisins god pratt fyrir fiarhagslega erfifleika?

415 Hefur samningum og |dgum verid fylgt vid me&ferd og solu eigna fyrirtaskis?

Vi8 mat 4 samstarfsvilja vid framkvaemd endurskipulagningar er m.a. horft il eftirfarandi
patta:

4.2.1. Hafa aliar naufisynlegar upplysingar verid veittar?
4.2.2. Hefur fyrirtaekid stubtad a8 samstarfi kréfuhafa par sem vig a?
4.2.3. Rikir almennt traust milli adila?

Vid mat & pvi hvort patttaka eigenda og stjérnenda bzetir endurheimtur skulda er m.a, horft
til eftirfarandi patta:

43.1. Hafa peir feerni og / eda pekkingu sem er verdmaet vislkomandi rekstri?
4.3.2. Hafa beir vidskiptasambond sem eru rekstrinum dyrmaet?
4.3.3. Eru bpeir handhafar leyfa sem eru rekstrinum ver@maet?

4.3.4. Erstada peirra samkvaemt samningum slik ad endurheimtur fifeyrissj6ds verdi lakari
» ’2)53%
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5. Skilmalar samninga vifi endurskipulagningu

{ tengslum vid samninga um fiarhagslega endurskipulagning fyrirtaekis kann lifeyrissjédur ad gera krofur

um frekari skilmala og kvadir & fyrirtaeki eftir pvi sem vid a. bessir skilmélar geta t.a.m. verid:

51.

5.2

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

5.8,

Krafa um eiginfjarframlag eigenda til rekstursins og / eda til nidurgreidsiu & skuldum
fyrirtaskis vid lifeyrissjod.

Ardgreidslubann og takmarkanir & dttektum eigenda.
Takmarkanir & launagreidslum og 88rum hlunnindum eigenda og stjérnenda.
Takmarkanir & breytingu & stjérn fyrirtaekis eda tilgangi pess dan sampykkis lifeyrissj6ds.

Krafa um auknar tryggingar fyrir skuldum fyrirtaekisins, m.a. i eignum félagsins og sjodstreymi
og/eda eignarhlut eigenda i fyrirtaeki.

Heimild til a8 skipa fyrirtaeki tilsjdnarman, radgjafa og/eda dhadan stjornarmann,
Krafa um reglulega upplysingagjof um rekstur, efnahag og sjodstreymi.

Krafa um ad skuldum sé brevtt | eigid #é og/eda fidrmdlagerningar gefnir at med breytirétti {

hlutafé,
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6. Adferdarfraedi og sjénarmid

Adferdafraedi vid endurskipulagningu skuida mun 6dru fremur taka mid af vidskiptalegum og
samkeppnislegum sjdnarmidum asamt kréfum um gegnsaai.

6.1. Almennt skal leitast vid a8 velja pa leid vid endurskipulagningu sem eflir samkeppni eda
raskar henni minnst. Ekki skal vikid til hlidar augliésum hagsmunum lifeyrissjods af bvi ad
hamarka verdmaeti, tryggia hagsmuni lifeyrissjéds og vinna hratt ad Urlausn mata,

6.2. Medan avinnu vid lausn 4 skuldavanda fyrirtaekja stendur kann ad reynast naudsynlegt ad
halda afram innheimtu skulda til ad gaeta hagsmuna lifeyrissjéds. Med innheimtu er attvid
innheimtu samkvaemt innheimtulégum nr, 95/2008 eda 1dginnheimtu samkvaemt
réttarfarsldgum.

6.3. Ekki er gert rad fyrir bvi ad nidurfelling skulda breyti neikvaedri eiginfjarstddu fyrirtakja i
jakvaadia. A hinn boginn er henni stlad ad styrkja efnahag fyrirtaekja til lengri tima,

6.4, barsem fyrirsjaanlegt er ad greidslugeta sé engin eda mjog takmorkud verdur pannig ekki séd
a8 Bnnur Urraedi séu teek en ad leita fullnustu | eignum skuldara.
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7. Helstu gégn vid mat og urvinnsiu mala

Adur en fidrhagsleg endurskipulagning 4 sér stad getur {ifeyrissjodur gert kréfu um eftirfarandi

upplysingar og gogn eftir pvi sem vid &

7.1

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

7.8.

7.5

7.10.

711

7.12.

7.13.

7.14.

7.15.

Stadfestar og/eda endurskodadar uppiysingar um rekstur, efrahag og sjddstreymi fyrirtaekis
sifustu dra med skyringum.

Fjarhagsaaetiun fyrir naestu 3-5 arin sem synir daetladan rekstrar- og efnahagsreikning og
sjodstreymi, dsamt sbgulegum rekstrartdlum. Einnig yfirlit yfir helstu dhrifabeetti og
forsendur azetlana.

Sundurlidad yfirlit yfir skuldbindingar fyrirtaekisins, p.m.t. skuidir vid lifeyrissjod, afira
ldnadrottna og opinbera adila, eignarleigusamninga og abyrgdir fyrirtaekis og eiganda pess.

Fiarfestingadeetiun par sem skilgreindar eru peer fjarfestingar sem eru fyrirteekinu
naudsyniegar til ad vidhalda dframhaldandi starfsemi og na azetludum arangri.

Upplysingar um vidskiptasamninga, viiskiptasambénd og tekjuskiptingu, einkum seérbekkingu
eda einkaleyfi.

Skipurit fyrirtaekising og upplysingar um stjérnendur.
Upplysingar um tengd féldg/fyrirtaeki og vidskipti vid tengda adilz, bar medtaldar dbyrgdir.
Yfirlit yfir helstu rekstrartengdar eignir.

Aldursgreindan lista yfir vidskiptakréfur og vidskiptaskuldir, &samt mati & endurheimtum og
stodu innheimtu,

Aldursgreindar birgdir og endurmetid virdi peirra,
Vedbokarvottord eigna, fastafjarmuna og iausafjarmuna og uppreiknud stada allra vedskulda.
Upplysingar um breytingar & framsetningu reikningsskila.

Akvardanir um viiskiptasamninga og tryggingar sem hafa verid teknar & sidustu tveimur
arum.

Upplysingar um hvort fyrirteekid standi i malaferlum.

Adrar upplysingar sem a8 mati lifeyrissjods eru taldar skipta mali vid mat & grundvelli
fjarhagslegrar endurskipulagningar.



Lifeyrissjodur verzlunarmanna

Stadfesting stjornar lifeyrissj6ds verzlunarmanna a reglum um skuldbreytingar og skilmala-
breytingar fyrir fyrirtaeki, dagsettar i oktober 2010

Reglurnar eru settar { samraemi vid 3. gr. laga nr. 107/2009 um adgerdir i bagu einstaklinga,
heimila og fyrirtaekja vegna banka- og gjaldeyrishrunsins og skulu gilda til jafnlengdar pvi
akvaedi laganna. | 16gum nr. 107/2009 er gert rad fyrir stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins a reglum
bessum. Landssamtok lifeyrisjoda leitudu fyrir hond lifeyrissjéda eftir stadfestingu
Fidrmalaeftirlitsins. Reglurnar hafa hlotid stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins, sbr. bréf dags. 20.
oktéber 2010 til Landssamtaka lifeyrissjoda.

Stjérn Lifeyrissjéds verziunarmanna, 23. névember 2010:
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