LIFEYRISSJODUR VERZLUNARMANNA

Arsfundur Lifeyrissjéds verzlunarmanna

Arsfundur Lifeyrissjods verzlunarmanna {LV) var haldinn manudaginn 25. mai 2009 k.

18.15 i Gullteigi @ Grand Hoétel.

Gunnar P. Palsson, formadur stjornar sjodsins, setti arsfundinn og baud fundarmenn
velkomna. Formadur gerdi tilldgu um Olaf Gustafsson hrl. sem fundarstjéra og var hin
sampykkt. Fundarstjori gerdi grein fyrir bodun fundarins sem var auglystur i
Morgunbladinu hinn 22. febriar, 23. april, 25. april og 25. mai og i Fréttabladinu 23.
april, 9. mai og 25. mai og lysti hann fundinn I6gmaetan. Fundarstjori lagdi sidan til ad
Margrét Kristinsdéttir, deildarstjori lifeyrisdeildar sjédsins, yrdi fundarritari og var pad

sampykkt.

Stada LV { breyttu umhverfi — kynning a niBurstédum uGttektar Capacent a starfsemi
og arangri sjédsins
Bjarni Snaebjérn Jénsson og dr. Birgir Orn Arnarsson, frad Capacent radgjsf, kynntu

nidurstédur Gttektar Capacent a starfsemi og drangri LV.

Bjarni for vfir tilurd og tilhdgum verkefnisins, en samkvaemt akvordun stjornar LV var
Capacent falid ad vinna verkefnid, Uttekt — stefnumétun, a vormanudum 2009,
Uttektin Iytur ad stédu og starfsemi lifeyrissjodsins og skiptist | fiora paetti: islenskt
lifeyriskerfi i alpjoflegum samanburdi, LV og adrir islenskir lifeyrissjodir, laga- og

reglugerdarumhverfi lifeyrissjoéda, og fjarfestingastefna, eftirlitskerfi og skyrsluskil LV.

[ mali Bjarna kom m.a. fram a8 Capacent hafi gengid ur skugga um ad fyrirliggjandi mat
a eignum sjédsins veeri med sambaerilegum haetti og hjd 68rum lifeyrissjodum.
Capacent for m.a. vfir innri verkferla og fundargerdir til ad meta stjérnarhaetti i
sjédnum og taldi Bjarni, ad peer akvardanir sem teknar voru i sjodnum a sinum tima
vaeru | fullu samraemi vid bezer reglur sem pa voru i gildi. Capacent vann Gttektina
algjorlega sjalfstaett og fékk adgang ad dllum peim gognum og sérfraedingum sem beir
burftu 4 ad halda. Sagdi hann ad midad vid ba stédu sem nd veeri uppi vaeru ymiss

maetti sem taka maetti til endurmats og bad hafi verid hluti af pvi sem verkefnid gekk
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at &, ad skapa akvedinn grunn fyrir endurmat a stefnu sjé0sins og vaeri st vinna pegar

hafin.

Birgir Orn Arnarson greindi fra helstu nidursté8um i skyrslu Capacent um stdédu og
starfsemi lifeyrissjodsins. [ mali Birgis kom m.a. fram ad stada Islendinga i alpjédlegum
samanburdi er 6fundsverd. A [slandi koma lifeyrisgreidsiur ad steerstum hluta fra
lifeyrissjodunum, en | flestum 68rum [ondum er |itil sjodséfnun og koma
lifeyrisgreidslurnar pvi ur sameiginlegum sjodum sem skattgreidendur pessara landa
ver8a ad fjarmagna hverju sinni. Medalaldur fer hakkandi i flestum 6ndum naestu
aratugina og er vandséd hvernig sumar bjodir setla ad standa undir lifeyrisgreidsium
sem nU pegar eru miklar. [slenska lifeyriskerfid er hins vegar fjarmagnad ad fullu,
bjédin er hlutfallslega ung. Avéxtun islenskra lifeyrissjéda arid 2008 var slaam en i
samanburdi vid onnur I6nd er utkoman ekki jafn afleit og buast hefdi matt vid eftir
efnahagslegt hrun & [slandi. Lifeyrissjédir 4 islandi btia ad agaetri dvéxtun og uppsdfnun
eigna sidustu aratugina. begar litid er til lengri tima hafa peir bvi alla burdi til ad halda

afram ad styrkjast.

{ skyrslunni kemur einnig fram ad i heildina kemur LV vel 4t { samanburdi vid adra
islenska lifeyrissjédi. Avoxtun eigna stenst samanburd, vinnubrégd eru géd og
kostnadur laegri en almennt gerist. A drunum 2003 til 2007 jukust heildareignir LV
mikid, likt og lifeyriskerfisins i heild, en ryrnudu téluvert arid 2008. Ad grunni til hefur
mynstur i avoxtun sjdé8anna verid dpekkt en LV hefur yfirleitt synt bestu eda nalaegt pvi
bestu avéxtunina. Svipad mynstur | avoxtun sjodanna kemur ekki a dvart i ljosi pess ad
eignasamsetning peirra hefur verid svipud, hvort sem Ilitid er til eignaflokka eda

hiutfalls innlendra og erlendra eigna.

pa sagdi Birgir, a0 i arlegri innri endurskodun 2 sjodnum, sidast i byrjun ars 2009, hafi
verid gerd itarleg athugun a helstu atridum i starfsemi sjédsins, svo sem innri ferlum,
6gum,  reglum, sambpykktum, skyrslum  stjornar, upplysingakerfum  og
fiarfestingarstefnu sjédsins. Jafnframt hafa verid gerdar itarlegar athuganir 3
einst6kum pattum i starfsemi sjddsins. Af skyrslunum ma rada ad starfsemi sjédsins er
med dgaetum og ennfremur ma alykta ad vel hafi verid brugdist vid dbendingum par

sem paer eru aldrei baer sOmu tvo ari r68.
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Reikningar LV eru endurskodadir af endurskodunarfyrirtaekinu PWC. Nidurstada
endurskodunarinnar hefur an undantekningar verid, ad arsreikningurinn gefi glégga
mynd af afkomu sjédsins i samraemi vid [6g og settar reikningsskilareglur. PWC bendir
sjédsins. Samningarnir, sem voru gerdir i peim tilgangi ad styra gjaldmidiaahaettu
sjodsins, voru ad formi og skilmalum i samreemi vid pad sem almennt tidkadist.
Uppgjor beirra lytur ad logfraedilegum alitaefnum sem liklegt er ad faist ekki leyst ar
nema fyrir démi. Capacent gerir ekki athugasemd vid peer forsendur sem gefnar eru i
uppgjori hvad samningana vardar en bendir &, likt og ytri endurskodandi, ad téluverd
dvissa rikir um endanlegar lyktir. Einnig er bent 4 ad til framtidar kunni ad vera rétt ad

grundvalla slika samninga a alpjédlegum stodlum sem myndi draga ur uppgjorsovissu.

Capacent for yfir tilhdgun vid mat vegna nidurfeerslu a skuldabréfum islenskra
fyrirtaekja og fjarmalastofnana vid arsuppgjor 2008 en samkveemt tilmaalum
Fiarmalaeftirlitsins samramdu  lifeyrissjodirnir mat sitt & nidurferslu  vegna
skuldabréfaeignar { darsuppgjori. Baedi var haft samband vid starfsmenn og
endurskodendur sjédsins, farid yfir ferli vid nidurfzersluna og nidurstédu | tilviki
einstakra bréfa. [ ljosi beirra upplysinga sem lagu fyrir pegar matid var framkveemt
gerir Capacent ekki athugasemdir vid nidurstodur { arsuppgjori sjédsins. Pa eru ekki
gerdar athugasemdir vid vinnubrégd sjodsins var8andi fiarfestingarstefnu, innri

endurskodun, ytri endurskodun eda tryggingafraedilegt uppgjor.

pegar 4 heildina er litid telur Capacent ad vinnubrégd stjérnenda LV standist fyllilega
paer krofur sem til peirra eru gerdar og er rekstrarkostnadurinn laegri en almennt gerist

hjad sambeerilegum sjodum.

1. Skyrsla stjornar
Gunnar P. Pélsson formadur flutti skyrslu stjérnar. { mali hans kom m.a. fram ad
arid 2008 var ar afalla & fjarmalamorkudum innanlands og erlendis og var pad

erfidasta i sogu lifeyrissjodsins.
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Alidinu ari var 16gd dhersla 4 ad draga ur veegi innlendra hiutabréf og auka ad sama
skapi veegi innlendra skuldabréfa, einkum rikistryggdra bréfa. ba var horft til bess

ad selja fyrirteekjaskuldabréf eftir pvi sem kostur var.

Vig fall vidskiptabankanna priggja i byrjun oktdber urdu hlutabréf { bonkunum
verdlaus sem hafdi afgerandi ahrif & afkomu sjédsins. Ovissa i islensku
efnahagsumhverfi i kjolfarid hefur einnig haft { fér med sér nidurfeersiu 3
skuldabréfaeigninni. Eftir sem adur er meginhluti eigna lifeyrissjédsins i traustum

verdbréfum sem munu halda verdgildi sinu og bera gdda avoxtun til framtidar,

Tryggingafreedileg stada sjodsins um sl. aramdt var neikvaed um 7,2% sem er innan
beirra marka sem 16g maela fyrir um. Eignir samanborid vid afalinar skuldbindingar
voru neikvae@ar um 9,8%. Vegna sterkrar stodu lifeyrissjédsins  fyrir
fiarmalakreppuna og virkrar dreifingar eigna akvad stjorn sjodsins ad halda
lifeyrisgreidslum og réttindum oShreyttum fra siGustu aramétum i peirri von ad Ur

reetist a verdbréfamdérkudum a pessu ari.

Fiarmalakreppan hefur pvi ekki leitt til laakkunar lifeyrisréttinda og er pad mat
stjiérnenda sjodsins ad haegt verdi ad vinna til baka eignafall sjoédsins & naestu
arum. Medalaldur greidandi sjodfélaga lifeyrissjodsins er hagstadur eda adeins
teep 35 ar. Pannig hefur sjodurinn mdguleika til bess ad nyta sér kosti hagstaedrar
aldurssamsetningar til ad hamarka ardsemi hans @ komandi arum og aratugum.
Hafa parf i huga ad einungis 30% af idgjoldum arsins eru greidd at i formi lifeyris
og bvi mun lifeyrissjodurinn halda afram ad vaxa 4 komandi aratugum. Sjodurinn
hefur synt adra haestu avoxtun islenskra lifeyrissjéda til margra ara sem hefur gert
honum kleift ad auka lifeyrisréttindi sjédfélaga um 21,1% umfram

verdlagsbreytingar fra arinu 1997.

Aukid atvinnuleysi og margvislegir erfidleikar i pjédfélaginu hefur leitt til pess ad
vanskil hafa aukist. Lifeyrissjodurinn bydur sjodfélégum sem eiga i erfidleikum
med ad greida af lanum sinum hja sjodnum upp & margvisteg trredi. Mal hvers og
eins eru yfirfarin og metin og leitast er vid ad adstoda lantakendur med tilliti til

adstzedna. pannig er lanum skuldbreytt eftir pvi sem adstaedur bjéda, pau lengd og
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2.

bodid upp 4 ad greida eingdngu vexti [ tiltekinn tima. | sumum tilvikum getur

hentad lantakendum ad dska eftir greidslujofnun.

[ kjoHfar fjarmalakreppunnar er évissa um hver afkoma sjédsins sem og annarra
lifeyrissjoda verdur a arinu 2009. Ennfremur er bagaleg st réttarlega dvissa sem
rikir um uppgjor gjaldmidlavarnarsamninga lifeyrissjédanna. En nuverandi stada
felur jafnframt i sér taekifeeri fyrir lifeyrissjodinn par sem mogulegt er ad fjarfesta i

verdbréfum til lengri tima a hagstaedu verdi.

Formadur lysti yfir 2nzegju med uttekt Capacent radgjafar a starfsemi
lifeyrissjodsins sem hann taldi gédan grunn fyrir stefnumotun sjédsins & komandi
manudum. Pa sagdi hann ad i ljosi nylegra breytinga i stjérn VR vaeri hann liklega

ad hverfa ur stjorn lifeyrissjédsins.

Formadur pakkadi ad lokum stjérnarménnum fyrir gott og dnaegjulegt samstarf a
lidnu ari. Jafnframt pakkadi hann fyrir hond stjérnar lifeyrissjddsins ollu starfsfélki
sjodsins fyrir god storf a lidnu ari og ba pakkadi hann sérstaklega frafarandi

forstjora, borgeiri Eyjoifssyni, fyrir stérf fyrir sjddinn siBustu prjd aratugi.

Greinargerd framkvaemdastjora

a} Arsreikningur fyrir sidasta starfsar

Gudmundur b. pdrhallsson, starfandi framkvamdastjéri lifeyrissjodsins, gerdi grein
fyrir rsreikningi sjodsins fyrir 4rid 2008. [ reedu hans kom m.a. fram ad arid 2008
var eitt pad versta & fjarmalamérkudum baedi hér & lfandi og erlendis. Hrun
innlends  hlutabréfamarkadar auk verulegrar flaekkunar &  erlendum
hlutabréfamérkudum hafdi umtalsverd ahrif & afkomu sjédsins & arinu 2008.
Avoxtun @ drinu 2008 var neikvaed um 11,8%. Hins vegar er raunavoxtun sjédsins
til lengri tima jakvaed hvort sem litid er til fimm, tiu eda tuttugu ara timabils. Fall
vidskiptabankanna i oktéber 2008 og dvissa i islensku efnahagsumhverfi { kj6Hfarid
hefur haft i for med sér nidurfaerslu a skuldabréfaeigninni og afskriftir & stérum

hiuta innlendrar hlutabréfaeignar sjédsins. Lifeyrissjodirnir samraemdu nidurfaersiu
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4 skuldabréfaeign sjodanna { arsuppgjdri vegna lidins ars en lifeyrissjodirnir 1ata

sem adrar fjarmalastofnanir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins.

18gjold sjodfélaga og launagreidenda namu 17,1 milljdrdum i samanburdi vid 15,8
milljarda & arinu 2007 og haekkudu pvi um 8,1% & lidnu 4&ri. A greidslugrunni

haekkudu idgjoldin um 9,4%.

Lifeyrisgreidsiur namu 5 milljér8um a lidnu ari og haekkudu um 18% fra drinu 2007
hegar paer namu teepum 4,3 milljdrdum. bar af nam ellilifeyrir 3.205 milljbnum og
ororkulifeyrir 1.289 milljonum. Lifeyrisbegar voru 8.662 um sidustu aramoét og

fiolgadi um 7% a sidasta ari. bar af padu 4.844 ellilifeyri og 2.126 Srorkulifeyri.

Fiarfestingartekjur voru neikvaedar um 32 milljar8a en a arinu 2007 namu peaer 17,5
milljordum. Fall vidskiptabankanna | oktober 2008 og dvissa i islensku
efnahagsumhverfi { kjolfarid hefur haft i for med sér nidurfersiu a
skuldabréfaeigninni og afskriftir & stéorum hluta innlendrar hiutabréfaeignar

sjédsins.

Rekstrarkostnadur sjodsins vegna fjarfestinga nam a sifasta ari 241 milljon og
annar rekstrarkostnadur 221 milljon. Inni { bessum télum er launakostnadur med
faunatengdum gjéldum sem nam 289 milljgnum. Adrar tekjur namu 69 milljénum.
Rekstrarkostnadur ad fradregnum o6rum tekjum nam 0,92% af idgjoéldum eda
0,06% af eighum, sem er bad lagsta sem bekkist medal lifeyrissjodanna en
framangreind hiutféll mifast vid skilgreiningu Fjdrmalaeftirlitsins. Ppegar

fiarfestingargjoldum er baett vid er kostnadarhlutfailid 0,15% af eignum.

Hja lifeyrissjédnum starfa nd 29 starfsmenn. Medalfjoldi stdédugilda a drinu 2008
var 28,6 samanborid vid 27,5 arid adur. Sjédurinn hefur dvallt leitast vid ad syna
adhald og hagkvaemni i rekstri. Til marks um pad hefur a undanférnum 7 drum
tekist a0 halda ndnast sama starfsmannafjslda pratt fyrir ad umfang hafi aukist
mikid og starfsumhverfi sjodsins sé floknara en adur var. Mikid maedir t.d. &
bjonustuveri sjédsins en fjoldi svaradra simtala voru teeplega 45 plsund a lidnu ari

og var svarhlutfall mjog aseettanlegt eda teep 92%.
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Hrein eign sjodsins § arslok til greidslu lifeyris nam 248,8 milljoréum samanborid
vid 269,1 milljard { &rslok 2007. Fjarfestingar, eda verdbréfaeign sjédsins auk
eignarhluta sj6dsins i Hasi verslunarinnar namu 227,1 milljardi i arslok. Verdbréf
med breytilegum tekjum namu 90,9 milljordum, par af namu erlend verdbréf 87,3
milljordum og innlend hlutabréf 3,6 milljordum. Verdbréf med fostum tekjum, b.e.
skuldabréf namu 135,4 milljsrdum { arslok og par af eru dtistandandi lanveitingar
til sjodfélaga 42,1 milljardur. Bankainnistaedur bundnar lengur en i prja manudi

namu 457 milljénum.

Sjédurinn radstafadi 38,1 milljardi til lanveitinga og verdbréfakaupa og seldi
verdbréf fyrir 43,2 milljarda. Sala verdhréfa umfram kaup nam pvi 5,1 milljardi.
Skuldabréfakaup ndmu 16,5 milljgrdum. Sjodfélégum voru lanadir 5,9 milljardar og
keypt voru skuldabréf budalanasjéds fyrir 7,2 milljarda. Onnur verdbréfakaup og
lanveitingar svo sem til stofnlanasjéda auk kaupa a markadsverdbréfum banka og

fyrirtaekja namu 3,4 milljéroum.

Seld voru skuldabréf ad fjarhaed 2,1 milljardur. Kaup innlendra hlutabréfa ndmu
15,2 milljgrdum en seld voru hiutabréf fyrir 21,2 milljarda. Pannig nam sala
hlutabréfa 6 milljordum umfram kaup. Kaup erlendra verdbréfa namu 6,3
milljsrdum en sala 19,9 milljérdum og nam pvi sala erlendra verdbréfa 13,6

milljordum umfram kaup.

{ arslok 2008 namu ibGdabréf og onnur rikistryggd skuldabréf 22% af
ver8bréfaeigninni, markadsverdbréf banka, fjarfestingalanasjoda, eignarleiga,
sveitarfélaga og fyrirteekja voru 15% eignarinnar, sjodfélagalan 15% og
bankainnisteedur 14%. Innlend hlutabréf voru 1% og erlend verdbréf 33% af

verdbréfaeigninni.

Krofur & launagreidendur namu um sidustu dramot 1.884 milljéonum og haekkudu
um 136 milljénir 4 drinu. A8 lang staerstum hluta er par um ad raeda ogreidd
idgjold vegna desembermaénadar sem skilad er af launagreidendum i

jantarmanudi. Adrar kréfur eru 126 milljénir. Undir lidnum adrar eignir eru sjodur
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og veltiinnlan fyrirferdamestar en paer ndmu 35,6 milljrdum | drsfok 2008.

A &rinu 2008 voru afgreidd 1.028 {an til einstaklinga { samanburdi vid 924 lan arid
adur sem er aukning um 11%. Heildarfjarhad afgreiddra sjo8félagalana var 5,7

milljardar samanborid vid 5,1 milljard arid 2007 sem er hakkun um 13% milli ara.

Skuldabréfavidskipti namu 19,5 milljérdum a lidnu ari. Lifeyrissjodurinn fiarfesti i
innlendum skuldabréfum fyrir 16,5 milljarda og seldi skuldabréf fyrir 2,1 milljard.
Um sidustu aramét nam skuldabréfaeignin 135,4 milljérdum eda 52% af

verdbréfaeign.

Hlutabréfavidskipti sjédsins namu 36,4 milljérdum. Lifeyrissiédurinn fjarfesti §
innlendum hlutabréfum fyrir 15,2 milljarda og seldi hiutabréf fyrir 21,2 milljarda.
Um sidustu aramoét nam hlutabréfaeign sjodsins 3,6 milljordum eda 1,4% af
verdbréfaeign. Sjédurinn hefur avallt beitt virkri eignastyringu a innlendu
hlutabréfaeignina med bad ad markmidi ad innleysa gengishagnad af

verdhaekkunum hlutabréfa til pess ad tryggja sem besta avoxtun.

Erlend verdbréfavidskipti ndmu 26,2 milljréum & lidnu ari. Lifeyrissjodurinn
figrfesti i erlendum ver8bréfum fyrir 6,3 milijarda og seldi erlend verdbréf fyrir
19,9 milljarda. Erlend verdbréfaeign um sl. dramot nam 87,3 milljéréum
samanborid vid 84,4 milljar8a i arslok 2007 og er nG 33,3% af verdbréfaeign. Af

erlendu verdbrefaeigninni eru 4,5 milljardar  skuldabréfasjédum.

Stadan & erlendum fjdrmalamdérkudum var afar erfid & lidnu ari. Pannig leekkadi
heimsvisitala Morgan Stanley um 42,3%, en hun er helsti maelikvardi a breytingu
hlutabréfaverds { heiminum. A méti veiktist islenska krénan gagnvart erlendum

gjaldmidlum um 44,5%.

Sjodurinn hefur fra arinu 2001 verid i vidskiptum vid innlenda banka vegna
gjaldmidlavarnarsamninga, { peim tilgangi ad draga Ur ahezettu vegna misveegis a
gialdmidlasamsetningu erlendrar verdbréfaeignar sjédsins gagnvart gengisvisitolu

islensku  krénunnar og til ad draga ur gjaldeyrisahatty  sjédsins.
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Lifeyrisskuldbindingar sjodsins eru i islenskum krénum og markmidid med
gjaldmidlavarnarsamningum er ad draga Ur peirri ahaettu ad erlendar eignir

sj6dsins laekki 1 istenskum krénum ef krdnan styrkist gagnvart 68rum gjaldmidium.

Eftir fall Glitnis, Kauppings og Landshankans i oktober 2008, hrundi gengi islensku
krénunnar og algjor markadsbrestur myndadist 4 gjaldeyrismarkadi pvi
vidskiptabankarnir brir gatu ekki lengur sinnt vidskiptavakt med kronuna.
Lifeyrissjodir og adrir adilar sem héfdu gert gjaldmidlavarnarsamninga vid bankana

gdtu pvi ekki lokad samningunum eda gert radstafanir til ad draga ar tapi peirra.

i tengslum vid fall vidskiptabankanna og markadshrest & gjaldeyrismarkadi, telur
sjédurinn ad forsendur bessara samninga hafi brostid og byggir bar m.a. 3 ytri og
innri sérfraedialitum. Sjédurinn hefur dsamt 68rum lifeyrissjddum lagt fram tilbod
til skilanefnda vidskiptabankanna um uppgjor samninganna byggt a4 forsendum
fyrrgreindra sérfraedialita og er nettéskuld sjodsins i arsiok 2008 metin a 15,6
milljar8a krona og er st fiarhaed feerd i efnahagsreikninginn undir lidnum skuldir.
Sjodurinn telur ad framangreint mat a ahrifum samninganna sé byggt & bestu
vitneskju, midad vid st68u vid gerd arsreikningsins en bendir a Ovissu um
endanlega nidurstddu um uppgjor samninganna. Verdi nidurstadan frabrugdin
mati sjodsins getur pad leitt til breytinga 4 hreinni eign og haft ahrif a
tryggingafraedilega stodu sjédsins. Liklegt er ad malid verdi utkljad fyrir domstolum
fallist viokomandi vidskiptabankar ekki a rék sjodsins i malinu. Mikid starf hefur
veri@ unnid 4 vettvangi Landssamtaka lifeyrissjoda til a0 néd aseattanlegri
nidurstédu um uppgjdr samninganna fyrir hond lifeyrissjodanna. Vid gerd
arsreikningsins hefur sjédurinn gert rad fyrir ad geta skuldajafnad skuldabréfum og
63rum krofum gagnvart peim vidskiptabonkum sem krofur eiga a sjddinn vegna

skuldastédu framvirkra gjaldmidlavarnarsamninga.

Avoxtun 3 arinu 2008 var neikveed um 11,7% sem samsvarar 24,1% neikvaedri
raunavoxtun samanborid vid 1,1% raunavoxtun & arinu 2007. Hrein dvoxtun pegar
rekstrarkostnadur hefur verid dreginn fra hreinum fjarfestingartekjum var neikveed
um 11,8% sem samsvarar 24,2% neikvaedri raunavixtun. Medalraunavoxtun

sidustu fimm ara er 2,3% og sidustu tiu dra 3,2%. Medalraunavdxtun sjédsins
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sidustu 20 arin er 5,0%. Lifeyrissparnadur er langtimasparnadur, en i pvi felst pad
teekifeeri, ad heegt er ad fjarfesta i verdbréfum sem sveiflast i verdi en gefa géda
avoxtun til lengri tima litid. Sagan segir ad & Iongum tima er peim umbunad med

heaerri langtimadvoxtun sem taka a sig sveiflur,

A arinu 2008 var dvoxtun sjédsins eins og flestra annarra lifeyrissjoda afar lag
vegna alpjédlegu fiarmalakreppunnar og bankahrunsins & [slandi. Neikved
dvoxtun arsins hafdi einnig ahrif & langtimadvéxtun sjodsins. Langtimadvoxtunin
fyrir fjarmalakreppuna, p.e. 8@ arunum 1989 til 2007 var a0 medaltali 6,8% a ari.
Avéxtun drsins 2008 leekkadi langtimadvoxtun sjédsins & darunum 1989 til 2008 i
5,0%. bratt fyrir pad er tuttugu ara medalraunavoxtun sjédsins vel yfir beirri 3,5%

raunavoxtun sem midad er vid i tryggingafraedilegum uppgjérum lifeyrissjodanna.

Fiarmalakreppan hefur haft neikvad ahrif & dvoxtun lifeyrissjéda um allan heim.
Erlend hlutabréf féllu ad jafnadi um 40 til 50% a lidnu ari og heimsvisitala
hlutabréfa leekkadi um 43%. Efnahagshrunid var umfangsmeira hér a landi en |
flestum londum og hafdi pad afgerandi dhrif a8 afkomu islenskra lifeyrissjoda.
pannig leekkadi urvalsvisitala hlutabréfa um 94% & sidasta ari, mest vid fall
bankanna i oktéber og hafa lifeyrissjddirnir einnig purft ad faera nidur
skuldabréfaeignir sinar | islenskum bonkum og fyrirteekjum vegna

fiarmalakreppunnar.

[slenskir lifeyrissjodir skiludu ad medaltali 21,5% neikvaedri raunavoxtun a lidnu
ari, samkvaemt upplysingum fra Fjarmalaeftirlitinu. Margir erlendir lifeyrissjédir
skiludu lakari avoxtun en peir islensku pratt fyrir ad efnahagshrunid hér a landi
veeri umfangsmeira heldur en i flestum 16ndum. Medalavoxtun lifeyrissjoda i OECD
rikjunum var neikvaed um 20% a fyrstu tiu manudum arsins 2008 sem samsvarar
22% neikvaedri raunavéxtun. | Bandarikjunum og 4 frlandi var medalraunavéxtun

lifeyrissjoda ad medaltali lsegri en davoxtun islenskra lifeyrissjoda.

18gjold til séreignardeildarinnar namu 625 milljdonum & arinu 2008 samanborid vid
597 milljonir arid d0ur. Eignir & reikningum i séreignardeild ndmu 6,1 milljardi i

4rslok samanborid vid 6,5 milljarda [ arslok 2007. Alls attu taeplega 41 pusund
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einstaklingar inneignir i séreignardeild { arslok 2008. Rekstrarkostnadur
séreignardeildarinnar er med pvi laegsta sem pekkist medal lifeyrissjodanna eda
ginungis 0,06% af eignum. Hrein nafnavoxtun inneigna 4 séreignarreikningum var
neikvaed um 11,8% sem svarar til 24,2% neikvaedrar raunavoxtunar.

Séreignardeildin er dvoxtud samhlida 6drum eignum sjédsins.

b) Tryggingafraedileg athugun

c)

Framkvaemdastjori greindi fra pvi ad tryggingafraedileg Uttekt midad vid arslok
2008 synir ad heildareignir sjodsins samanborid vid heildarskuldbindingar eru
neikvaedar um 39,2 milljarda eda um 7,2% sem er innan peirra marka sem lég
maela fyrir um. Vid Uttektina er midad vid ad avoxtun sjédsins & naestu aratugum
verdi 3,5% umfram haskkun visitélu neysluverds. Eignir samanborid vid éfallnar

skuldbindingar eru neikvaedar um 26,9 milljarda eda um 9,8%.

Tryggingafraedileg stada sjodsins kalladi pvi ekki a laekkun réttinda og lifeyris fra
sidustu dramotum. Vegna sterkrar st6du lifeyrissjodsins fyrir kreppuna og virkrar
dreifingar eigna munu lifeyrisgreidsiur og réttindi haldast obreyitar fra sidustu

aramaotum.

Fjarfestingastefna og fiarhagsazetiun 2009

Framkvaemdastjori greindi fra pvi ad fjarfestingastefna sjédsins fyrir arid 2009 var
sambpykkt af stjdrn sjodsins pann 21. ndvember 2008. Fjarfestingastefnan tekur
téluverdum breytingum fra fyrra ari i jési efnahagshrunsins @ [slandi. Pannig eykst
vaegi rikistryggdra skuldabréfa og innldna en veegi innlendra hlutabréfa minnkar.
Fjarfestingastefnan er i samrami vid 16g um starfsemi lifeyrissjoda og er yfirfarin

af Fjarmalaeftirlitinu.

Eftirtaldar breytingar voru gerBar 4 hamarksvaegi einstakra verdbréfaflokka |
fjarfestingastefnunni:

innlan i bénkum og sparisjédum 15% {var adur allt ad 5%).

Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjdéds 50% (var adur allt
ad 35%).
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d)

p4 greindi hann fra fjarhagsaaetlun érsins 2009. Astlad er ad lanveitingar til
sj68félaga verdi 10 til 20% af radstéfunarfé, kaup & skuldabréfum stofnlanasjoda
og fyrirtaekja nemi allt ad 5%, keypt verdi skuldabréf ibudalanasjods fyrir 10 til 25%
af radstéfunarfé, varid verdi til kaupa & ymsum markadsskuldabréfum 20 til 45% af
radstofunarfé, til innlendra hlutabréfakaupa verdi varid 10 til 20% af pvi sem
verdur til radstdfunar og 10 til 20% verdi varid til kaupa & erlendum verdbréfum.

Fiarhagsaaetlunin er sifellt til endurskodunar eftir adsteedum a fjarmalamdérkudum.

Tilnefning FiS i stjérn sjédsins
Framkvaemdastjéri greindi fra pvi ad Margrét Kristmannsdottir, sem tilnefnd var af
Félagi islenskra stérkaupmanna, hafi akvedid ad haetta i stjorn sjédsins i arslok

2008 og tok Bogi b. Siguroddsson saeti hennar i stjérn.

e) Tillégur stjornar til breytinga a sampykktum

Framkveemdastjori greindi fré pvi ad stjérn sjodsins hafi sampykkt eftirfarandi
breytingar 4 sambykktum sjodsins sem stadfestar hafa verid af adildarsamtdokum

sjodsins:

Eftirfarandi breyting var gerd 4 gr. 8.3. sem hljodar bannig:

Leidi tryggingafraedileg athugun i ljos ad meiri fravik eru & milli eignarlida og
lifeyrisskuldbindinga samkvaemt gr. 8.2. en kvedid er ¢ um i 2. mgr. 39. gr. laga nr.
129/1997 er stjorn sjodsins skylt ad gera tillogur til adildarsamtaka sjodsins um
naudsynlegar breytingar & sampykktum sjédsins. Stjorn sj6dsins er heimil haekkun
eda leekkun lifeyrisréttinda sé munur eignarlida og lifeyrisskuldbindinga innan vid

5% ad hoféu samradi vid tryggingafraeding sjodsins.

Med bessari breytingu var tekin upp bein tilvisun { 39. gr. laga nr. 129/1937 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda sem fjallar um
tryggingafraedilegar athuganir. Pannig eru sambpykktir lifeyrissjédsins feerdar ad
|6gum en dkvaedi sampykkta sjédsins voru brengri en Idgin pbar sem gert var rad
fyrir tafarlausri réttindalaekkun vid 5% mun eigna og skuldbindinga i stad pess ad

mida vid 10% mork eins og l6gin gera rad fyrir.
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par sem fyrir 138 i oktdber s.l. ad fjarmalakreppan hafdi leitt til verdfalls 3
verdbréfasafni sjodsins, var gerd tryggingafraedileg uttekt & st6du sjédsins midad
vid darslok 2008 & grundvelli dezetladra steerda. Nidurstédurnar syndu dztlada
neikveeda 9,6% stddu. Ef sampykktum sjédsins hefdi ekki verid breytt hefdi pad
leitt til 10% leekkunar lifeyris og réttinda til pess ad na hallanum inn fyrir 5% moérk

sampykktanna.

Eftirfarandi breytingar voru gerfar & 9. og 19. grein sampykktanna er vardar

séreignardeildina:

Nyrri malsgrein var baett vid gr. 9.1. sem yr8i 2. mgr. og hljodi bannig:
Stjorn sjodsins er heimilt ad moéta sérstaka fjarfestingastefnu fyrir hverja einstaka

deild sjédsins, shr. gr. 3.1. og gr. 19.4.

Ny grein 19.4. hijédar pvi pannig:

Stjorn sjédsins er heimilt ad bjéda upp a fleiri en eina avoxtunarleid i B-deild og
mota sérstaka fjdrfestingastefnu fyrir hverja einstaka avoxtunarleid i samraemi vid
akvaedi 36. gr. laga nr. 129/1997, sem rétthafi getur valid um [ samningi sinum vi
sj68inn. Bjodi sjodurinn upp a fleiri en eina dvoxtunarleid fyrir séreignardeild getur
sjodfélagi oskad eftir flutningi & milli avéxtunarieida eftir peim reglum sem stjorn

sjodsins setur.

Astaedan fyrir framangreindir breytingu er si ad med henni er unnt ad bjéda upp 4
fleiri valkosti vid avoxtun séreignarsparnadarins. bannig er m.a. unnt ad bjéda
sjoofeldgum | séreignardeild upp & leid sem fzlist i verdtryggdum innldnum.
Vaentanlega yréi sjodfélogum sem nad hafa 60 ara aldri radlagt ad feera inneign
sina & innlansleid. Eins gaeti pad ordid heppilegur valkostur fyrir rétthafa i

séreignardeild sem hafa hafid t6ku eliilifeyris.

Nylega voru sidan sambykktar eftirfarandi breytingar & sampykktum sjédsins, en
fyrst og fremst er um ad raeda breytingar sem leifa af légum nr. 171/2008 um
breytingu a I6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda.

Ein breyting leidir af dakvaedum laga nr. 108/2006.
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Grein 5.3. er vardar haefi stjornarmanna hljodi pannig:

Stjérnarmenn i lifeyrissjodi skulu vera lograda, fjar sins radandi, hafa oflekkad
mannord og mega ekki & sidustu fimm drum hafa i tengslum vid atvinnurekstur
fengi@ dom fyrir refsiverGan verknad samkvaemt almennum hegningarlogum,
Igum um hlutafélég, einkahlutafélog, bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda
opinber gjold. Stjornarmenn skulu vera busettir hér & landi, i adildarriki Evropska
efnahagssvaedisins, adildarriki stofnsamnings Friverslunarsamtaka Evrépu eda i
Feereyjum. Stiérnarmenn skulu jafnframt bua yfir neegilegri bekkingu og

starfsreynslu til ad geta gegnt stoédu sinni a tithlydilegan hatt.

Breyting bessi leidir af 18. grein laga nr. 108/2006 og 7. grein laga nr. 171/2008.
Med dkvaedinu  var beatt vid tilvisun til  adildarrikja  stofnsamnings

Friverslunarsamtaka Evropu sem og Faereyja.

Grein 5.5. er vardar innra eftirlit hljodi pannig:

Stjorn sjddsins ber abyrgd a starfsemi hans og skal annast um ad skipulag hans og
starfsemi sé jafnan i réttu og gé6u horfi. Hun tekur stefnumarkandi akvardanir, er
var8a hag og starfsemi sj6dsins, og annast um ad naegilegt eftirlit sé haft med
bokhaldi og medferd fijgrmuna sjodsins. Stjérn sjédsins métar innra eftirlit

lifeyrissjodsins og skjalfestir eftirlitsferla.

Vid gr. 10.8. er vardar heimild til ad senda vyfirlit med rafreenum haetti, baetist

svohljodandi malsgrein:

Lifeyrissjo8num er heimilt ad skila yfirlitum samkveemt grein bessari med
rafraenum haetti til sjodfélaga oski sjodfélagi eftir pvi. Yfirlit skulu pa adgengileg

sjo0félaga a sjodfélagavef sjésins.

Med breytingunni er faerd { sambykktir sjédsins heimild sem |6gfest var med 4. gr.
laga nr. 171/2008 um ad heimila sjodfélogum ad afpakka yfirlit i pappirsformi og fa

i stad pess rafraent yfirlit,
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Eftirfarandi breytingar 4 gr. 12.7. { sampykktum sjédsins leidir af akvaedi 3. gr. laga
nr. 171/2008 bar sem skilyrdi fyrir gagnkvaemri skiptingu ellilifeyrisréttinda voru
rymkud: [ stad ordanna “i sifasta lagi sjé arum adur en taka ellilifeyris getur fyrst

hafist” kemur: “ekki sidar en fyrir 65 ara aldur”

Grein 12.7. hljé8ar pvi pannig:

A grundvelii samkomulags sjodfélaga og maka hans getur sjédfélagi ekki siar en
fyrir 65 ara aldur og ef sjukdémar eda heilsufar draga ekki ur lifslikum hans,
akvedid, ad verdmeeti uppsafnadra ellilifeyrisréttinda hans skuli allt ad halfu renna
til a0 mynda sjalfstaed ellilifeyrisréttindi fyrir maka hans eda fyrrverandi maka og
skerdast pa ellilifeyrisréttindi sjodfélagans, sem pvi nemur. Ellilifeyrir makans skal
akvardast af mati tryggingafreefings sem midast vid, ad heildarskuldbindingar

sjodsins aukist ekki vid pessa akvordum sjodfélagans.

Eftirfarandi breyting & gr. 19.2. er vardar uppsdgn samnings um lifeyrissparnad {
séreign, leidir af 1. gr. laga nr. 171/2008 um ad heimilt er ad segja upp samningi

um lifeyrissparnad { séreign med tveggja manada fyrirvara i stad sex manada adur.

Eftirfarandi breyting a gr. 19.3.1. er varfar utgreidslu lifeyrissparnadar i séreign
vegna aldurs, leidir af 3. gr. {aga nr. 171/2008 um ad heimilt er ad greida
lifeyrissparnad i séreign Ut i eingreidslu vid 60 ara aldur. Adur hafdi verid maelt

fyrir um ad dreifa pyrfti greidslu d pann tima sem sjédfélaga vantadi i 67 ara aldur.

Malsgreinin hijodar pvi pannig:
Inneign hans a séreignarreikningi verdi greidd Ut med jéfnum manadarlegum
greidslum eda i eingreidstu. Utborgun ma o ekki hefjast fyrr en rétthafi hefur ndd

60 ara aldri.

Eftirfarandi breyting & gr. 19.3.4. er varfar utgreidslu lifeyrissparnadar [ séreign
vegna andlats, leidir af 3. gr. laga nr. 171/2008 um ad veitt er heimild til ad greida
lifeyrissparnad i séreign til erfingja i eingreidsiu i stad pess ad dreifa greidsium a

tiltekid timabil.
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f)

Af pessu leidir ad eftirfarandi 2. og 3. malslidur greinar 19.3.4. falla brott i
sambpykktum sjodsins. Hiut barna ber ad greida med jofnum manadarlegum
greifslum & minnst 7 drum efa & peim arum, sem barnid vantar i 18 dra aldur,
hvort sem lengra er. Hlut eftirlifandi maka ber ad greifa med jofnum

manadarlegum greidslum a minnst 7 arum.

Eftirfarandi breyting a gr. 19.3.5. og 19.3.3. er vardar utgreidsiu lifeyrissparnadar i
séreign vegna orkutaps, leidir af pvi ad bpar sem nG er heimilt ad greida
lifeyrissparnad i séreign 0t i eingreidsiu vid 60 ara aldur sem og vegna frafalls, er
gr. 19.3.5. éporf hvad paer heimildir vardar. Hins vegar @ han eftir sem adur vid
vegna utgreidslu i tengsium vid orkutap. bvi er lagt til ad heimild til greidslu lagrar

fiarhaedar i eingreidsiu verdi hluti af gr. 19.3.3. sem hljodi pbannig:

Oski rétthafi pess er heimilt ad vikja fré fyrrgreindum endurgreidsiutima ef
innstaedan er undir kr. 500.000. Vidmidunarfjarhaed pessi breytist arlega i hlutfalli

vid breytingu a visitolu neysluverds midad vid grunnvisitélu 173,5 stig.

Akvordun um stjérnarlaun

Framkvamdastjori gerdi grein fyrir akvordun um faun stjérnar. Sagdi hann ad laun
stiérnarmanna fra 1. jantar 2009 veeru 85.000 kr. 8 manudi og fengi formadur
tvofold stidrnarfaun og varaformadur ein og halfféld stjdrnarlaun. Stjdrnarlaunin

voru laekkud um 10% fra arinu adur.

AQ iokum pakkadi hann samstarfsfolki sinu fyrir mjog gott samstarf og formanni og
stjorn pakkadi hann ansegjulegt samstarf & lidnu starfsari. AS endingu bakkadi
hann, fyrir hond starfsmanna sjodsins, peim fjéimorgu sjodféldgum sem leitudu til

sjodsins med malefni sin & lidnu ari fyrir Ansegjuleg samskipti.

Onnur mal

Viglundur borsteinsson kvaddi sér hljods og sagdi m.a. ad a lionu ari hafi sjédurinn
ordid fyrir fyrsta stora fjarfestingaafalli sinu um aratugaskeid. Sagdi hann ad a arinu
1991 hefdi LV fyrst att fyrir lifeyrisskuldbindingum sinum og pad a undan flestum

60rum sjodum. Med lifeyrislogunum 1997 var lagmarks réttindastudull lifeyrissjéda
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feerdur i 1,4 en réttindi hjd LV voru afram haerri en lagmarkid. A sama tima var
stadia siodsins pad sterk ad réttindi sjodfélaga baedi til fortidar og framtidar voru
haekkud um 11,8%. Sidan hafa sjédfélagar fengid 4% og 7% vidbotarhaekkanir
umfram verdlag a lifeyrisréttindi sin. LV kemur pvi vel 0t i samanburdi vid adra

islenska lifeyrissjodi.

Viglundur nefndi stérf borgeirs Eyjoifssonar, sem nylega 1ét ad storfum sem
forstjéri sjédsins. Sagli hann ad & 25 ara starfsferli Porgeirs sem forstjora sjédsins
hafi hann, dsamt stjorn og samstarfsmdnnum sinum, synt drangur sem stenst
fyllilega allan samanburd vid adra islenska lifeyrissjodi. Pa sagdi hann a0
lifeyrissjédurinn hefdi verid pad forsjdll arid 2006 ad haskka ekki réttindi sjédfélaga
eins mikid og mogulegt var og hafdi sjodurinn pvi bord fyrir baru og gat maett

afollum lidins ars an pess ad purfa ad laekka lifeyrisréttindi um sidustu dramot.

Gudmundur Kristinsson spurdist fyrir um stddu fjarfestingar LV i Exista og

Bakkavor.

Ragnar p. Ingolfsson kvaddi sér hljods og lagdi m.a. fram tilldgur um ad sett verdi
launapak 4 =edstu stjérnendur sjédsins, ad beaekur sjédsins verdi opnadar og
skuldabréfaeign sjadsins verdi sundurlidud og gerd opinber. lafnframt ad lagdur
verdi fram eignalisti yfir 6l hlutabréf, skuldabréf og adrar eignir sjédsins pann
1.1.2008, 3.10.2008 og 1.1.2009, a beedi vid innlendar sem og erlendar
fjarfestingar asamt yfirliti yfir poknanir vid eignatilfaersiur. Ad fundurinn sampykki
ekki arsreikning fyrr en baekur sjédsins hafa verid opnadar og skuldabréfaeign
sundurlidud og gerd opinber. Var framangreindum tillégum visad til stjérnar

sj6dsins.

Pa oskadi hann eftir ad a fundinum yrdi kosid um pa tillégu, ad ohadir erlendir
adilar, sem fulltriar sjodfélaga utan stjornar sjodsins tilnefna, myndu endurskoda
baekur sjodsins. Var tillagan borin undir atkvadi fundarmanna i lok fundarins eins

og siGar greinir.
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Barbara Osk Olafsdéttir kvaddi sér hljdds og spurdi m.a. i ljdsi stédu sjédsins hvort
nuverandi sjodfélagar veeru ad greida lifeyrishegum heerri lifeyrir en sjodurinn geti

stadid undir.

Vilhjalmur Arnason lagdi m.a. fram tilldgu & fundinum um afndm verdtryggdra

hiusnadislana og breytta Gtlanastefnu LV og var henni visad til stjornar sjodsins.

Kristinn Orn Jéhannesson, formadur VR, ték til mals og lagdi fram eftirfarandi
tilmaeli fyrir hond nyrrar stjornar VR: Stjorn VR beinir peim tilmaelum til stiérnar LV,
ad vid radningu nys framkvamdastjora sjédsins, ad launakjor munu taka mid af
heildarkjérum radherra og hagsmunum sjodfélaga. Einnig er stjornin hvott til ad

endurskoda laun starfsmanna almennt { ofangreindu ljési.

pa visadi hann til stjornarfundar VR fyrr um daginn par sem stjérnin sampykkti
eftirfarandi: | [j6si kosninga til trinadarstarfa VR 11 mars s.l. og breytinga & stjorn
félagsins oOskar stjorn VR ad breytingar verdi gerdar a stjorn LV. Markmid
breytinganna er ad endurspegla breytingar hja VR inn i stjorn sjédsins og renna
frekari stodum undir triverdugleika hans. Stjorn VR sampykkti ad tilnefna
eftirfarandi adila: Ragnar Onundarson og Astu Rut Jénasdottur, Benedikt
Vilhjdlmsson og Stefaniu Magnusdéttur stjérnarmenn VR, og til vara Oskar

Kristjansson og Johonnu S. Runarsdottur stjdrnarmenn VR.

Benedikt Kristjiansson, stjdrnarmadur f LV, ték til mals og pakkadi m.a. Capacent
fyrir Gttektina sem hann taldi vera heidarlega og faglega unna. ba sagdi hann m.a.
ad hann teldi ad lifeyrissjodirnir settu ad koma ad endurreisn atvinnulifsins m.a. til

bess ad skapa atvinnu og koma i veg fyrir ad folk fiytji ar landi.

Rannveig Sigurdardottir, kvaddi sér hljéds, og taldi m.a. fraleitt ad koma med
tillogu & arsfundinum um nyja stjdrnarmenn VR i stjorn LV, pvi kjortimabil
nGverandi stjornar LV er til 1. mars 2010. Lysti hun yfir studningi vid naverandi

fulltria VR i stjorn sjodsins.
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Hrafnkell Gunnarsson 1ok til mals og fagnadi pvi ad fundurinn hefdi verid faerdur til

kl. 18.15. Sagdist hann m.a. hafa & arsfundum sjédsins varad vid fjarmalahruni.

Gudmundur H. Gardarsson ték til mals og taldi m.a. ad eftir a ad hyggja hefdi ekki
verid rétt ad afnema verdtryggingu launa & peim tima pegar verdtryggd 1an voru
tekin upp. Pa taldi hann pad vel ad verki stadid hja sjodnum ad hafa nad yfir 3,5%
raundvoxtun & undanférnum dratugum og sagdi ad Porgeir Eyjdlfsson dsamt
samstarfsmonnum sinum, hefdi att rikan patt { pessum géda arangri. Minnti hann
jafnframt & bad mikilveega hlutverk sem sjodurinn hefur gegnt { gegnum tidina ad
lana sjédfélégum og fyrirteekjum til fasteignakaupa asamt kaupum sjodsins &
skuldabréfum [budalanasjéds. A endingu pakkadi hann stjdrn sjédsins, borgeiri
Eyjolfssyni frafarandi forstjéra og starfsmonnum fyrir god stérf i pagu sjédsins og

hvatti sjcdfélaga til ad standa vérd um lifeyrissjodinn.

Viglundur borsteinsson tok til mals og sagdi ad stjornskipuleg rok veeru fyrir briggja
ara kjortimabili stjérnar sjodsins. Taldi hann ad kjdrtimabil stjornar LV aetti ad vera
ohad mannabreytingum { adildarsamtokum sjédsins. Tilgangurinn er pannig ad
taka lifeyrissjodinn Gt ar hugsanlegum atokum i adildarsamtékunum og skapa festu
um stjorn sjodsins. Taldi hann ad stjérnarmenn sjodsins eettu ad sitja Ot
kjortimabilid nema beir akvedi sjalfir ad haetta, en ba ettu varamenn peirra ad

taka vid at kjortimabilid.

Bjorn Larusson tok til mals og taldi ad bankarnir hefdu platad lifeyrissjédina tit ad

gera gjaldmidlavarnarsamninga til ad bankarnir geetu sjalfir hagnast sem mest &

pvi.

Gudmundur b. pérhallsson svaradi fyrirspurnum sem fram hoéfdu komid. Sagdi
hann m.a. a0 ekki tidkadist ad veita upplysingar um st60u einstakra fyrirtaekja sem
sjodurinn a skuldabréfakrofu @ pvi pad geeti skadad hagsmuni sjédsins. Pa sagdi
hann ad fré 1990 hefdi pad tibkast & innlendum skuldabréfamarkadi ad
fyrirtaekjautgafur vaeru ekki vedtryggdar og ad tryggingin sem stendur par ad baki
veeri rekstrarhaefi fyrirtaekjanna. bd visadi hann til pess ad i skyringum med

arsreikningi sj0dsins er gerd grein fyrir afskriftum vegna skuldabréfaeignar sjédsins,
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en afskriftirnar koma ad fuilu tit laeekkunar fjarmunatekna. pa eru bankaskuldabréf
peirra  banka  eignferd sem  jafnframt  voru  samningsadilar i
gjialdmidlavarnarsamningum vid lifeyrissjédinn, pbar sem { peim tilvikum er haegt ad

koma vid skuldajéfnun vegna gjaldmidlavarnarsamninganna.

Gunnar P. Palsson ték til mals og svaradi einnig fyrirspurnum fundarmanna. Taldi
hann m.a. ad fara pyrfti yfir reglur um skilmala skuldabréfa fyrirtaekja t.d. maetti
setja uppgreidsluakvaedi i skuldabréfin pegar eigendaskipti eda samruni vid &nnur
fyrirtaeki & sér stad. Vegna fyrirspurnar um hvers vegna lifeyrisréttindi vaeru ekki
leekkud { josi neikveedrar st&0u sjédsins, sagdi Gunnar ad ekki hefdi verid talid rétt
ad breyta lifeyrisréttindum a hverju ari og nullstilla bannig sjodinn um hver dramaot.
pa taldi hann ad ef tekin yrdi upp evra i stad islensku kronunnar, yrdu islenskir
lifeyrissjodir ad gera upp med laegri avoxtunarkréfu en 3,5% raunavoxtun i
tryggingafraedilegum uppgjdrum sinum. Vida erlendis er dvdxtunarkrafan 2% i
uppgjorum lifeyrissjoda, en leekkun hennar myndi pyda ad laekka pyrfti réttindi i
lifeyrissjodunum. P& sagdi hann ad afnam verdtryggingar myndi koma sér afar illa
fyrir lifeyrishega bvi ba yrou lifeyrissjodirnir ad afnema verdtryggingu
lifeyrisskuldbindinga.

Ad lokum sagdi Gunnar ad stjérn sjddsins beaeri fullt traust til PWC, endurskodenda
sj68sins, og Capacent radgjafar, en baedi fyrirtaekin vaeru [ raun alpjodleg. Vardandi
uttekt Capacent & sjédnum sagdi hann, ad stiérnin hefdi ekki talid heppilegt ad fa
erlenda sérfraedinga vid Uttektina. Astaedan er sU ad kostnadur vid Gttektina hefdi
ordid margfallt meiri, m.a. i [j6si pbess ad lengri tima hefdi tekid fyrir erlenda adila
ad setja sig inn i starfsemi sjodsins og islenskt lifeyrisumhverfi og samhlida pvi

hefdi purft ad pyda mikid magn af skjélum yfir & erlenda tungu.
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i lok fundarins éskadi Ragnar b. IngdHfsson eftir pvi, ad tillaga hans yrdi borin undir
atkvaedi fundarmanna, um ad fengnir verdi 6hadir erlendir adilar sem fulltrdar

sjodfélaga utan stjornar tilnefna, til ad endurskoda baekur sjédsins. Var tillagan

felld. Med voru 20, 8 méti 89,

Ekki toku fleiri til mals. Fundarstjori pakkadi fundarménnum fyrir setu peirra &

arsfundinum og sleit fundi kl. 21.30.

‘ (TN\&QQM/[ M Keisdinsdall

Olafur Gustafsson hris——_ Margrét Kristinsdottir

fundarstjori fundarritari
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