LIFEYRISSIOPUR VERZLUNARMANNA

Arsfundur Lifeyrissjéds verzlunarmanna

Arsfundur Lifeyrissjods verzlunarmanna (LV) var haldinn midvikudaginn 16. mars 2011

kl. 18.15 i Gullteigi 4 Grand Hétel.

Helgi Magnusson, formadur stjornar sjodsins, setti arsfundinn og baud fundarmenn
velkomna. Formadur gerdi tilldgu um Olaf Gustafsson hrl. sem fundarstjéra og var hin
einréma sampykkt. Fundarstjori gerdi grein fyrir bodun fundarins sem var auglystur i
Morgunbladinu og Fréttabladinu 11. febrdar og 16. mars. Upplysingar um arsfundinn
komu jafnframt fram | starfsauglysingu sjédsins i Morgunbladinu og Fréttabladinu
bann 19. febrdar. Einnig var sett tilkynning & heimasidu sjédsins um arsfundinn, Lysti
hann pvi fundinn légmaetan. Fundarstjori lagdi sidan til ad Margrét Kristinsdottir,

deildarstjori lifeyrisdeildar sjédsins, yroi fundarritari og var pad sampykkt.

1. Skyrsla stjornar

Helgi Magntsson formadur flutti skyrslu stjérnar. Sagdi hann m.a. ad pad veeri
aneegjulegt ad geta greint fra pvi ad sjédurinn hefur rétt sinn hiut og sé a gédri leid
ad na fyrri styrk. Heildareignir sjodsins namu 310 milijérdum kréna i arslok 2010
og jukust um 27 milljarda a arinu. pratt fyrir erfitt arferdi hefdi markmid um
avoxtun nadst 4 drinu 2010 en nafnavdxtun nam 6,1% sem jafngildir 3,4% hreinni
raunavéxtun. Avéxtunin er pvi naer j6fn beirri avoxtun sem gert er rad fyrir i
tryggingafraedilegu uppgjéri hans. bessi drangur pydir ad ekki er tilefni til ad

endurskoda lifeyrisréttindi.

Formadur benti & ad pétt vel hefdi gengid & arinu 2010 veeri sjédurinn pé ekki
kominn & lygnan sj6. Sagdi hann ad nd veeri verid ad takast 4 vid eftirkdst hrunsins
i stad afallsins sjalfs. Vandinn sem vid blasir er ad finna vaenlega fjarfestingarkosti
fyrir fjarmuni sjédfélaga. Of heaegt gengur ad byggja upp atvinnulifid og

storframkvaemdir hafa ekki litid dagsins ljos.

Sagdi hann bad styrkja eignasafn sjédsins ad pridjungur eigna er i dreifdu safni
erlendra verdbréfa. Vid gildandi gjaldeyrish6ft eru moguleikar takmarkadir a ad
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nyta slika ahaettudreifingu med eins skilvirkum haetti og seskilegt er. Adgerdir sem
stydja vid afndm gjaldeyrishafta i nainni framtid eru pvi hagsmunamal sjodfélaga
og mun sjodurinn leita eftir patttéku i verkefnum og fijarfestingum sem geta

studlad ad afnami haftanna.

Formadur sagdi ad i mai 2010 hafi sjédurinn dsamt fleiri lifeyrissjédum fest kaup 3
hluta af peim ibudabréfum sem Sedlabanki fslands baud til kaups i fokudu Gthodi.
Um var ad raeda verOtryggd skuldabréf med abyrgd rikissjods gegn endurgjaldi i
evrum. Kjor bréfanna voru hagstzd en pau voru seld & 7,2% fastri avxtunarkrofu,
en bad eru mun betri kjér en fast & innlendum verdbréfamarkadi. Fjarfestingin féll
einnig vel ad fjarfestingarstefnu sjodsins og beetti jafnveaegi milli eigna og
skuldbindinga hans. Réttlaetanlegt potti pvi ad innleysa hluta af erlendum eignum
sjodsins til ad greida fyrir vidskiptin. A8 mati Sedlabanka [slands voru vidskiptin

mikilvaegur afangi i deetlun stjdrnvalda um afnam gjaldeyrishafta.

pa sagdi hann ad LV veri afili ad nylegu samkomulagi lanveitenda 3
ibudalanamarkadi um verklagsreglur i pagu yfirvedsettra heimila. [ samkomulaginu
felst ad sjodfélogum sem eru med skuldir hja sjodnum og eru med ahvilandi
heildarskuldir umfram 110% af ver8maeti fasteignar bydst ad faera vedskuldir sinar

nidur ad 110% af verdmeeti hennar ad uppfylltum akvednum skilyrdum.

Nokkur peirra verkefna sem LV tok péatt i & drinu 2010 urdu tilefni gagnryni ur
ymsum attum, jafnvel hardrar gagnryni. Haest bar par annars vegar vidraedur um
framangreindar verklagsreglur { bagu yfirvedsettra heimila, vidraedur vid stjornvéld
um fjarmégnun vegaframkvaeemda og loks starfsemi Framtakssjods fslands, sem
sj6Burinn 4 adild ad. Greina métti vel i peirri umraedu hve algengt pad er, ad
almenningur geri sér takmarkada grein fyrir hvada 16g og reglur gilda um starfsemi
lifeyrissjoda. Pess vard sérstaklega vart i tengslum vid skuldavanda heimilanna, a0
jafnvel fiplmidlamenn gerdu ekki greinarmun & lifeyrissjodunum og 68rum
fijarmalastofnunum og attudu sig ekki a pvi ad starfsménnum og stjornum
sjédanna ber ad verja og vardveita eignir sjodfélaga og er ekki heimilt ad gefa hana
eftir. bvi getur pad ekki stadist [6g ad radstafa eignum sjodfélaga til bess ad greida

skuldir annarra. Slikt er pvi einungis mégulegt begar {jost er ad ekki sé unnt ad
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2.

innheimta skuldina. bess vegna ma undrast pd aherslu sem stjornvold 16gdu & ad

lifeyrissjédirnir taekju a sig byrdar sem peim var { raun og veru dheimilt ad axla.

Formadur vék ad bvi ad lifeyriskerfin vaeru tvé og misjofn i peim skilningi ad annars
vegar er um ad raeda almenna lifeyrissjodi, par sem LV er staerstur og svo sjodi
med abyrgd rikis og sveitarfélaga. Almennu sjodirnir ver8a ad vera sjalfbaerir og pvi
hafa peir burft ad skerda réttindi a sidustu tveimur arum vegna afalla |
samfélaginu. Opinberir sjodir skerda hins vegar ekki réttindi en mynda bess i stad
halla. Veeru bessir sjédir skildir eftir an rikisabyrgdar, eins og aimennu
lifeyrissjédirnir eru, yrdu beir Ogjaldfeerir innan farra dra. NU pegar vantar &
fimmta hundrad milljarda til ad Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins standist
tryggingafraedilegar krofur um getu til lifeyrisgreidsina. petta er risastért
ahyggjuefni og ba synir reynslan Gtvirsett ad haettulegt er ad falla fré beirri
stefnufestu, varferni og &byrgd gagnvart sjodféldgum sem hefdbundid
stjiornunarform lifeyrissjodanna um dratugaskeid hefur tryggt og skilad peim
arangri ad almennu lifeyrissjédirnir eru einu fjarmalastofnanir landsins sem standa

traustum fétum pratt fyrir efnahagsaféll lidinna ara.

Formadur greindi fra pvi ad stjorn LV hefdi verid dbreytt a sidasta ari og allt bar til
bann 11. mars sl. ad Ragnar Onundarson, varaformadur stjérnar, hafi sagt af sér
stjérnarsetu og sagt sig Ur stjérn Framtakssjéds Islands. betta gerdi Ragnar vegna
umfisllunar fjélmidla um samkeppnismal sem tengdust fyrra starfi hans. Formadur
bakkadi ad lokum Ragnari og 88rum stjdrnarménnum fyrir gott og anaegjulegt
samstarf & linu ari. Jafnframt pakkadi hann fyrir hond stjérnar lifeyrissjodsins 6llu

starfsfolki sjodsins fyrir god storf a lidnu ari.

Greinargerd framkvaemdastjora

a) Arsreikningur fyrir sidasta starfsar

Gudmundur b. bérhallsson, framkvaemdastjori lifeyrissjodsins, gerdi grein fyrir
arsreikningi sjédsins fyrir arid 2010. | raedu hans kom m.a. fram ad eignir til
greidsiu lifeyris namu 310 milljér8um i arslok 2010 samanborid vid 283 milljarda

arid adur. Avoxtun a arinu var 6,1% sem samsvarar 3,4% raunavéxtun.
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Starfsemi sjddsins & &rinu 2010 var ad flestu leyti hagfelldari i samanburdi vid arid
a4 undan. Tryggingafreedileg stada batnadi & drinu og er med peim heetti ad

lifeyrisréttindi sjodfélaga verda ekki skert, en pau eru ad fullu verdtryggd.

I8gjold sjédfélaga og launagreidenda namu 15,9 milljdrdum i samanburdi vid 16,3
milljar8a & arinu 2009 og laekkudu pvi um 2,2% & lidnu ari. A greidslugrunni

haekkudu idgjoldin hins vegar um 1,5%.

Lifeyrisgreidslur namu 6,8 milljsrdum en 6,9 milljordum &rid 2009. bar af nam
ellilifeyrir 4.133 milljénum, greidslur Gr séreignardeild 461 milljon og drorkulifeyrir
1.606 milljonum. Lifeyrispegar voru 10.024 um sidustu dramot og fjdlgadi um 7% a

sidasta ari. bar af padu 5.756 ellilifeyri og 2.477 Grorkulifeyri.

Fiarfestingartekjur namu 18,1 milljardi en a arinu 2009 voru pzer 25,5 milljardar.
Sjédurinn feerdi & arinu 2010 varudarfzerslu vegna skuldabréfa samtals ad fjarhaed

1,3 milljardar.

Rekstrarkostnadur vegna fjarfestinga nam a sidfasta ari 237 milljdnum. Annar
rekstrarkostnadur nam 266 millionum og adrar tekjur 67 milljonir.
Rekstrarkostnadur ad fradregnum &68rum tekjum nam 1,29% af idgjoldum eda
0,07% af eignum sem er med pvi laegsta sem pekkist medal lifeyrissjéanna en
framangreind hlutféll midast  vid skilgreiningu Fjarmalaeftirlitsins.  Pegar
fiarfestingargjoldum er baett vid er kostnadarhlutfallid 0,15% af eignum. Hja
lifeyrissjodnum starfa ni 29 starfsmenn. Medalfjéldi stédugilda & arinu 2010 var

29,0 samanborid vid 29,3 arid adur.

Lifeyrissjodurinn hefur dvallt leitast vid ad syna adhald og hagkvaemni i rekstri. Til
marks um pad hefur & undanférnum niu arum tekist ad halda nénast sama
starfsmannafislda pratt fyrir ad umfang hafi aukist mikid og starfsumhverfi
sjddsins sé floknara en 4&dur var, bjonusta vid sjodfélaga, lifeyrishega og
launagreidendur er margpaett. Alls greiddu lidlega 7 pusund fyrirtaeki idgjold til

sjodsins vegna taeplega 47 pusund sjodfélaga. Fioldi lifeyrispega var ad medaltali
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um 10.000, par af 9.700 { sameignardeild og 300 i séreignardeild. Aukid umfang
var hja innheimtudeild sjoédsins vegna aukinna idgjaldavanskila og tdluverd vinna

hefur verid hja lanadeild vid ad leysa Ur greidstuvanda vegna sjédfélagalana.

Fjarfestingar, eda verdbréfaeign sjédsins auk eignarhluta { Husi verslunarinnar
namu 299,1 milljardi. Verdbréf med breytilegum tekjum ndmu 109,7 milljéroum,
bar af namu erlend verdbréf 97 milljordum og innlend hlutabréf og
hiutdeildarskirteini 12,7 milljdrdum. Verdbréf med fostum tekjum, b.e. skuldabréf
namu 175,5 milljsrdum i &rslok og har af eru dtistandandi lanveitingar til
sjédfélaga og dnnur vedldn 43,3 milljardar. Bankainnstaedur bundnar lengur en {

brja manudi og adrar fjarfestingar ndmu 13,6 milljérdum.

Hlutfallsleg skipting ver8bréfaeignar i arslok sidasta ars var med peim haetti ad
rikistryggd skuldabréf namu 28% af ver8bréfaeign, sjédfélagalan 12%,
markadsverdhréf banka, sveitarfélaga og fjarfestingalanasjoda voru 8%
eignarinnar, skuldabréf fyrirtaekja 5%, innlend hlutabréf 4% og erlend verdbréf

namu 30% af verdbréfaeigninni. ba voru bankainnstaedur 13% eigna.

A arinu 2010 voru faerdar alls 1.296 milljonir i varufarfersiu en fjarhaed
framlagsins hafdi ekki teljandi ahrif & afkomu sjodsins & lidnu ari. Um er ad reeda
sérstaka varudarfeersiu vegna sjodfélagalana einkum i tengslum vid samkomulag
stjornvalda og lanveitenda & ibGdamarkadi um adgerdir i pdgu yfirvedsettra
heimila. Sérstok vidbotar nidurfaersla i afskriftarreikning vegna skuldabréfa atgefin

af innlendum fyrirtaekjum, bonkum og sparisjédum var dveruleg a arinu.

Samanldgd nidurfersla skuldabréfa nam 18,6 milljérdum um sidustu dramot. bar
af eru 2,1 milljardur vegna sj6dfélagalana, 9,3 milljardar vegna skuldabréfa banka

og sparisjéda og 7,2 milljardar vegna skuldabréfa fyrirtaekja.

Sjodurinn radstafadi 62,1 milljardi til lénveitinga og verdbréfakaupa og seldj
verdbréf fyrir 31,9 milljar6a. Kaup verfbréfa umfram so6lu nam pvi 30,2
milljoréum.  Skuldabréfavidskipti namu 54,5 milljsrdum a lidnu éri.

Skuldabréfakaup namu 44,7 milljérdium og sala skuldabréfa 9,8 milljordum . Keypt
5.
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voru skuldabréf med abyrgd rikissjods fyrir 29,6 milljar8a. bar af voru keypt
skuldabréf ibudalanasjods fyrir 24 milljarda og énnur rikistryggd skuldabréf fyrir
5,6 milljarda. Kaup & skuldabréfum sveitarfélaga og fyrirteekja med abyrgd
sveitarfélaga namu 9,1 milljardi. Skuldabréf fyrirtaekja namu 2,9 milljérdum og
lanveitingar og skuldbreytingar til sjédfélaga 3,2 milljordum. Um sifustu aramét

nam skuldabréfaeignin 175,5 milljérdum eda 53% af verdbréfaeign.

innlend hlutabréfavidskipti sjédsins namu 6,5 milljiordum & [idnu  ari
Lifeyrissjodurinn fjarfesti i hlutabréfum fyrir 6,5 milljar8a en sala hlutabréfa var
overuleg. Um sidustu dramot nam hlutabréfaeign sjodsins 12,7 milljoroum eda

3,9% af verdbréfaeign.

Erlend verdbréfavidskipti ndmu 33 milljordum a liGnu ari. Lifeyrissjodurinn fjarfesti
{ erlendum ver8bréfum fyrir 10,9 milljarda og seldi erlend verdbréf fyrir 22,1
milljard. Erlend verdbréfaeign um sl. dramot nam 97,1 milljardi samanborid vid

104,2 milljarda i arslok 2009 og er nt 29,7% af verdbréfaeign.

Stada gjaldmidlavarnarsamninga gagnvart folinu bonkunum er enn dviss. Metin
brattoskuld sjédsins i drslok 2010 med deetludum véxtum eru 19,3 milljardar og er
su fjarhaed ferd i efnahagsreikningi undir lidnum skuldir vid lanastofnanir.
Sjodurinn telur ad framangreint mat a dhrifum samninganna sé byggt & bestu
vitneskju, midad vid st68u vid gerd arsreiknings en bendir a ovissu um endaniega
nidurstédu um uppgjér samninganna. Verdi nidurstadan frabrugdin mati sjodsins
getur pad leitt til breytinga & hreinni eign og haft ahrif a tryggingafraedilega stodu.
Ekki er utilokad ad malid verdi Gtkljad fyrir domstélum fallist vidkomandi

slitastjornir bankanna ekki & rok sjédsins i malinu.

Avéxtun & arinu 2010 var 6,2% sem samsvarar 3,5% raunavéxtun. Hrein dvéxtun
begar rekstrarkostnadur hefur verid dreginn frd hreinum fjarfestingartekjum var
6,1% sem samsvarar 3,4% raunavéxtun. Medalraundvoxtun sidustu 5 dra er -2,0%,

sidustu 10 ara 2,4% og 20 ara 4,7%.
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Lifeyrissjodurinn er langtimafjarfestir. Pannig hefur sjodurinn taekifaeri til ad horfa
tit fangs tima vid val & fjarfestingarkostum. Langtima raunavoxtun sjodsins fyrir
fiarmalakreppuna, p.e. 4 arunum 1988 til og med 2007 var ad medaltali 6,7% a ari.
Fjarmalakreppan hefur haft i for med sér ad medalraunavoxtun a darunum 1991 til
og med 2010 er ad medaltali 4,7% & ari. prétt fyrir pad er 20 ara
medalraunavéxtun sjédsins pvi yfir 3,5% raunavéxtun sem midad er vid i

tryggingafraedilegum uppgjérum lifeyrissjéda.

I0gjold til séreignardeildar namu 532 milljénum a arinu 2010 samanborid vid 505
milljénir arid adur. Lifeyrisgreidsiur namu 461 milljon en voru 1.011 milljénir 3rid
2009. bar af namu greidslur a lidnu &ri vegna timabundinnar lagaheimildar til

einstaklinga til ad taka Gt séreignarsparnad 337 millionum.

Heildareignir & reikningum { séreignardeild namu 6,3 milljordum { arslok
samanborid vid 6 milljarda i arslok 2009. Alls attu taeplega 41 pusund einstaklingar
inneignir i séreignardeild. Rekstrarkostnadur séreignardeildar er med bvi laegsta
medal lifeyrissjofanna eda 0,07% af eignum. Hrein nafnavixtun verdbréfaleifar
var 6,1% sem svarar til 3,4% raunavoxtunar. Hrein nafnavdxtun innlansleidar var

5,8% efa 3,1% raunavoxtun.

b) Tryggingafraedileg athugun
Framkvaemdastjori greindi fra pvi ad tryggingafraedileg attekt mifad vid arslok
2010 synir ad heildareignir sjédsins samanborid vid heildarskuldbindingar eru
neikvadar um 19,9 milljarda eda um 3,4%. Vid uttektina er midad vid ad dvdxtun

sjddsins a naestu aratugum verdi 3,5% umfram haekkun visitélu neysiuverds.

Afalinar skuldbindingar umfram eignir { arslok eru 7,9 milljardar eda 2,5% og sé
horft til framtidarskuldbindinga er stadan 12 milljardar eda 4,5%. Pannig er
munurinn milli afallinnar st68u og framtidar st6du minni en mdérg undanfarin ar,
Med bessu er verid ad tryggja ad avinnsla lifeyrisréttinda greidandi sjodfélaga og
lifeyrisgreidslur til lifeyrisbega endurspegli sem best tryggingafreedilega stédu

sjodsins.
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c)

d)

Fjarfestingastefna og fjarhagsazetiun 2011

Framkvaemdastjori greindi fra pvi ad fjarfestingastefna sjédsins fyrir arid 2011 var
sampykkt af stjérn sjédsins bann 23. névember 2010. i fjarfestingastefnunni kemur
m.a. fram ad vidmid um eignaskiptingu eru ad hamarki eftirfarandi: Innldn i
bonkum og sparisjédum 15%, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods
50%, skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 5%, skuldabréf banka, sparisjéda og
annarra lanastofnana 20%, fasteignavedtryggd skuldabréf 25%, hlutabréf 60% og

onnur verdbréf 15%.

Erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini i hiutabréfasjédum skulu ad hamarki nema
50% af eignum. Eignarhluti sjédsins { einstokum hlutafélégum takmarkast vid 15%,

b6 getur eignarhlutur i innlendum samlagshlutafélégum numid alit ad 20%.

Pa greindi hann fra fjarhagsaeetlun arsins 2011. Azetlad er ad lanveitingar til
sjodfélaga verdi 5 til 10% af radstéfunarfé, kaup a skuldabréfum med abyrgé
rikissjods verdi 20 til 35%, skuldabréf basjar- og sveitarfélaga verdi 5 til 15%,
skuldabréf lanastofnana verdi 0 til 15%, skuldabréf fyrirtaekja og onnur verdbréf
verdi 10 til 20%, til innlendra hlutabréfakaupa verdi varid 25 til 40% og 10 til 20%
verdi varid til kaupa a erlendum verdbréfum. Fjarhagsazetlunin er sifelit til

endurskodunar eftir adsteedum & fjarmalamérkudum.

Akvordun um stjérnarlaun

Framkvaemdastjéri gerdi grein fyrir akvordun um laun stjérnar. Sagdi hann ad laun
stjérnarmanna fra 1. janGar 2011 veeru 85.500 kr. & manudi og fengi formadur
tvofold stjérnarlaun og varaformadur ein og halffold stjérnarlaun. Stjérnarlaunin

voru faekkud um 10% i arshyrjun 2009 og hafa sidan verid dbreytt.

AJ lokum pakkadi hann samstarfsfélki sinu fyrir gott samstarf og formanni og
stjérn pakkadi hann anaegjulegt samstarf & lidnu starfsari. A3 endingu pakkadi
hann, fyrir hond starfsmanna sjodsins, peim fjolmaorgu sjddfélogum sem leitudu til

$jodsins med malefni sin a lidnu ari fyrir anaegjuleg samskipti.
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3. Umraedur og 6nnur mal
Kristinn Orn Johannesson formadur VR ték til mdls og pakkadi stjérn og
starfsmonnum fyrir gédan arangur i rekstri sjédsins a lidnu 4ari. Sagdi hann ad
sjodurinn starfi | erfidu fjarfestingarumhverfi pvi fair moguleikar vaeru til
fjarfestinga. Taldi hann mikilveegt ad standa vord um lifeyrissjédina og einnig pyrfti
a0 huga ad frekari sameiningu lifeyrissjoda. ba taldi hann mikilvaegt i komandi
kjarasamningum ad lei@rétta pann ¢jofnud i avinnslu lifeyrisréttinda sem er hja

beim sem starfa @ almennum vinnumarkadi samanborid vid opinbera starfsmenn.

Asta Rut I6nasdottir stjornarmadur i LV ték til méls og bakkadi einnig fyrir géda
rekstrarafkomu & lidnu ari. Sagdi hun mikilveegt ad laera af peim aféllum sem
bjodfélagid hefdi ordid fyrir og m.a. byrfti ad efla sidferdisvitund pvi reidi og
ofagleg umraeda mun ekki faera okkur betri lifeyrissjéd. Pa sagdi hun mikilvaegt ad

sjodfélagar standi vord um lifeyrissjodinn.

Sigran Unnsteinsdéttir spurdist fyrir um hver veeri hiutur LV i peim 700 milljéréum

sem uppa vantar ad lifeyrissjodirnir geti stadio vid skuldbindingar sinar.

Ulfur Sigurmundsson sem er lifeyrispegi hvatti stjorn sjédsins til pess a8 auka enn

frekar veegi erlendra verSbréfa i eignasafni sjédsins.

Ragnar por Ingdlfsson stjdrnarmadur 1 VR tok til mals og taldi ad dvissa veeri i mati
a skuldabréfum i arsreikningi sj68sins. Spurdist hann fyrir um mat a skuldabréfi
Utgefnu af Skiptum hf. { eigu sjodsins. Jafnframt spurdist hann fyrir um nanari
sundurlidun a varudarnidurfaerslu skuldabréfa fyrirteekja ad fiarhaed 7,2 milljardari
arslok 2010. pa spurdist hann fyrir um kréfuhafa gjaldmidlavarnarsamninga
sjodsins og hvenzer vanta ma nifurstddu vegna heirrar ovissu sem er vardandi
samningana. bPa hvatti hann lifeyrissjédinn til ad auka vaegi erlendra verdbréfa i

eignasafninu en b0 pannig ad ekki verdi gerdir nyir gjaldmidlavarnarsamningar.

Gudmundur Ingi Kristinsson 6rorkulifeyrispegi tok til mals og spurdist fyrir um
umsyslukostnad vegna erlendra verdbréfa samhlida pvi sem hann itrekadi beidni

um svor vid spurningum sem hann lagdi fram & sidasta arsfundi.
0.



LIFEYRISSJOPUR VERZLUNARMANNA

Ragnar por Ingdlfsson tok til mals og lagdi fram eftirfarandi tveer tilldgur fyrir

fundinn:

1. ,Arsfundur LV sampykkir a8 lagt skuli fyrir stjorn og framkvaemdastjéra
sjodsins, ad upplysa um alla fjarmalagerninga sem gerdir hafa verid i nafni
sjodsins og nema haerri upphaed en kr. 150.000.000 & drunum 2004-2011. Skal
reekilegt yfirlit sett saman um bpetta og gert sjodfélogum adgengilegt &
heimasidu sjddsins. Jafnframt skal peim sjodfélogum sem dska nanari
upplysinga um einstaka fjarmalagerninga sem eru umfram framangreinda

fiarhaed, veittar allar upplysingar og gégn er ad einstokum vidskiptum lata.”

2. ,Fyrirhugud er malssokn fyrir domstolum par sem leitast verdur vid ad fa
skorid dr um personulega abyrgd einstakra stjornarmanna og stjdérnenda
lifeyrissjodsins. Adalfundur LV sampykkir ad kosta malsdkn Ragnars Pors
Ingdlfssonar sjodfélaga i Lifeyrissjodi verslunarmanna @ malefnum er varda
gjaldmidlasamninga og lanveitingar lifeyrissjodsins til tengdra adila @ arunum
2004-2011. Sambpykkir drsfundurinn ad sjédurinn greidi maélskostnad vegna
malsdknar Ragnars Pdrs Ingoélfssonar, enda skili hann itarlegu yfirliti um

skiptingu kostnadarins ad malarekstri loknum.”

Sturla Jonsson spurdist fyrir um hafismat stjérnarmanna hja FME.

Helgi Magnusson svaradi fyrirspurnum. Sagdi hann m.a. ad hlutur LV vaeri 19,9
milljardar af peim 700 milljérdum sem uppa vantar ad lifeyrissjodirnir geti stadid
vid skuldbindingar sinar. Sagdist hann jafnframt vera sammadla formanni VR um ad
halda bpyrfti afram ad sameina lifeyrissjodi. bé ték hann undir med Ulfi
Sigurmundssyni og Ragnari Por Ingdifssyni ad auka vaegi erlendra fjarfestinga, en til
bess parf fyrst ad losna vid gjaldeyrish&ftin, Helgi sagdist bera fullt traust til
endurskodenda sjodsins, bokhald sjédsins veeri traust og i drsskyrslunni vaeri mikid

af gagnlegum upplysingum um starfsemi sjédsins.

Framkveemdastjori svaradi einnig fyrirspurnum. Sagdi hann ad kaup sjédsins a

ibudabréfum af Sedlabankanum & avéxtunarkréfunni 7,2% hefdi haft pau jakvaedu
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ahrif ad baeta tryggingafraedilega stédu sjodsins um 0,9%. ba sagdi hann ad
skuldabréf i eigu sj6dsins Gtgefid af Skiptum hf. vaeri { fullum skilum en vaentanlega
keemi til endurfjdrmdgnunar & lokagjalddaga arid 2014. Taldi hann ad minni dvissa
vaeri | mati a skuldabréfaeign sjodsins { ljosi  vardudarnifurfeersina i
skuldabréfasafninu. Pba sagdi hann ad krofur & hendur sjédnum vegna
gialdmidlavarnarsamninga skiptist u.p.b. til helminga a Kaupbing banka og Glitni
banka. Framkvaemdastjéri sagdi jafnframt ad erlendur umsyslukostnadur sjédsins

vaeri breytilegur milli verdbréfasjoda og eftir edli fjarfestinga.

Stefania Magnusdottir stjérnarmadur i LV svaradi fyrirspurn vardandi haefismat og
sagdi ad samkvaeemt reglum FME yrdu stjérnarmenn | lifeyrissjodum kalladir i

haefismat hja eftirlitinu,

Bogi b. Siguroddsson stjornarmadur i LV tok til mals og sagdist skilja vel pa reidi og
bad litla traust sem vaeri i samfélaginu. Sagdi hann m.a. a0 a undanférnum tveimur
arum hafi stjorn sjodsins unnid ad bvi auka enn frekar upplysingagjof

lifeyrissjodsins tit sjédfélaga.

Formadur tok til mals og lagdi til ad fyrri tillogu Ragnars bors Ingdlfssonar yrdi
visad til stjérnar sjédsins. Var8andi seinni tilldgu Ragnars, pa lagdi formadur til ad
henni yrdi visad fra bvi samkveemt sampykktum sjodsins hefdi arsfundurinn ekki

heimild tit ad stofna til fjarskuldbindinga fyrir hond sjddsins.

Voru tillégur stjornarformanns bornar undir atkveedi. Tillaga 1} um ad
sundurlidadar upplysingar um fjarfestingar yrdi visad til stjérnar var sampykkt med
57 atkvaedum gegn 9. Tillaga 2} um ad visa tillégu fra ad sjédurinn greidi kostnad

vid malsékn var sampykkt med 52 atvaedum gegn 12.

Fleiri toku ekki til mals. Fundarstjori pakkadi fundarmdnnum fyrir setu peirra a

arsfundinum og sleit fundi ki. 20.15.
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Olafur Gustafsson hrl.

fundarstjori
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